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ANTEVENIO S.A.
BILAN AU 31 DECEMBRE 2014 (libellé en euros)

ACTIF Note 31.12.2014 31.12.2013
ACTIF NON COURANT 11 804 516 9 833 463
Immobilisations incorporelles 6 64 673 12 885
Applications informatiques 64 673 12 885
Immobilisations corporelles 5 45 582 81027
Installations techniques et autres immobilisations corporelles 45 582 81027
Investis dans des entreprises du groupe et associées a long terme 11 629 350 9720075
Instruments de capitaux propres 9 10031 350 7 468 719
Crédits aux entreprises 8.1.1et20 1 598 000 2251356
Investissements financiers i long terme 58 519 19 476
Crédits a des tiers 8.1.1 29991 -
Autres actifs financiers 8.1.1 28 528 19 476
Actifs pour impbts différé 14 6392 -
ACTIF COURANT 2449610 4 452 954
Débiteurs commerciaux et autres comptes i encaisser 1709119 2209 864
Clients pour ventes et prestations de services 8.1.1 55202 239 563
Clients, entreprises du groupe et associ€es 8.1.1 et 20 1637927 1926 323
Clients entreprises du groupe et associées 8.1.1 7187
Personnel 8.1.1 11 124 13 567
Actifs d'imp6t courant 14 22 433
Autres crédits aux administrations publiques 14 4 866 791
:::l:s:isy,ements dans les entreprises du groupe et associées A court 20 3 451 1337 969
Crédits aux entreprises 8.1.1 2 653 429510
Autres actifs financiers 8.1.1 798 908 459
Investissements financiers 4 court terme 1224 8615
Valeurs représentatives de dette 8.1.1 874 8265
Autres actifs financiers 8.1.1 350 350
Trésorerie et autres actifs liquides équivalents 8.1a 735816 896 506
Trésorerie 635 816 130 824
Autres actifs liquides équivalenis 100 000 765 682
TOTAL ACTIF 14 254 126 14 286 417
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ANTEVENIO S.A.
BILAN AU 31 DECEMBRE 2014 (libellé en euros)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS Note 31.12.2014 31.12.2013
CAPITAUX PROPRES 11131 323 10 144 975
Fonds propres 11131 323 10 144 975
Capital 231412 231412
Capital émis 11.1 231412 231412
Prime d’émission 11.2 8 189 787 8 189 787
Réserves 112 1767 646 3361380
Légales et statutaires 46 282 46 282
Autres Réserves 1721 364 3315098
(Actions et participations propres au capital) (21 704) (43 870)
Résulfat de I'exercice 3 964 182 (1 593 734)
PASSIF NON COURANT 1474 696 1391 700
Dettes 4 long terme 1474 696 1391700
Autres passifs financiers 82.2et17 1474 696 1391 700
PASSIF COURANT 1648 108 2749 742
Dettes A court terme 6470 4 468
Dettes avec entités financiéres 8.2.1 3900 4 468
Autres passifs financiers 821 2 570 -
Créditeurs commerciaux et autres comptes & payer 1641 638 2745274
Fournisseurs 8.2.1 789 923 2026 895
Fournisseurs, entreprises du groupe et associées 8.2.1 et 20 148 712 297 364
Créditeurs variés 8.2.1 448 331 113 982
Personnel {rémunérations en attente de paiement) 8.2.1 126 680 73 830
Passif pour impét courant 14 28 404 40119
Autres dettes auprés des administrations publiques 14 90 517 183 973
Avances de clients 8.2.1 92071 9111

TOTAL CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 14 254 126 14 286 417
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ANTEVENIO S.A.

COMPTE DE PERTES ET PROFITS CORRESPONDANT A L’EXERCICE ANNUEL

CLOS AU 31 DECEMBRE 2014 (exprimé en euros)

Note 2014 2013

Montant net du chiffre d'affaires 22 2 569 033 5213197
Ventes nettes 390 492 2956 643
Prestations de services 2178 541 2256554
Approvisionnements 15.a (193 107) (2 158 426)
Travaux réalisés par d'autres entreprises (193 107) (2 158 426)
Autres recettes d'exploitation - 100
Recettes accessoires et autres recettes de gestion courante - 100
Frais de personnel (829 185) (1333 551)
Rémunérations, salaires et assimilés (683 702) (1048 240)
Charges sociales 15.b (145 483) (285 311)
Autres frais d’exploitation (1 426 700) (1531 878)
Services extérieurs (1 549 349) (1512 159)
Pertes, détérioration et variation des provisions pour opérations coramerciales 122 649 (15 719)
Amortissement des immobilisations Seté (48 907) (145 572)
Pertes par détérioration des immobilisations - (121 173)
Détérioration et pertes - (121 173)
Autl:es r.ésultats exceptionnels dérivés de I'aliénation d'instruments de 15.d (316 657) }
patrimoine du Groupe

RESULTAT D’EXPLOITATION (245 523) (77 303)
Recettes financiéres 15.¢ 52 391 1 646 662
izzititgzsde participations aux instruments de capitaux d'entreprises du groupe et 20 B 1 500 600
;Zc;;tsz ;i:sziggéz négociables et auires instruments financiets, enireprises du 20 2 653 16 559
Autres recettes de valeurs négociables et autres instruments financiers de tiers 49 738 130103
Dépenses financiéres 15.c (82 996) (22437
Dettes auprés de tiers (22 437)
Pour la mise 4 jour des dettes 8.2.2 (82 996)

Différences de change 13 (19272) (26 984)
Variation de la valeur raisonnable dans des instruments financiers (31 650) -
Portefenille de négociation et autres (31 650) -
Détérioration et résultats pour aliénations d'instruments financiers 1287 778 (3 047 905)
Détériorations et pertes 9 1347905 (3 047 905)
Résultats pour aliénations et autres 15.d (60 127) -
RESULTAT FINANCIER 1206 251 (1 450 664)
RESULTAT AVANT IMPOT 960 728 {1527 967)
Impit sur les bénéfices 14 6392 -
Autres taxes (2 938) (65 767)
gg?qli‘li‘;:ﬁ;snﬁ“ L'EXERCICE PROVENANT DES OPERATIONS 964 182 (1593 734)
RESULTAT DE L'EXERCICE 964 182 (1 593 734)
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ANTEVENIO S.A.

ETAT DES FLUX DE TRESOREBIE CORRESPONDANT A L’EXERCICE ANNUEL
CLOS AU 31 DECEMBRE 2014 (exprimés en euros)

FLUX DE TRESORERIE Note 2014 2013

A) FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES D'EXPLOITATION 142 162 2 461 250
Résultat de I’exercice avant impit 960 728 (1527 967)
Ajustements du résultat (1279 993) 1737129
a) Amortissement des immobilisations Set6 48 907 145 572
b} Corrections d’évaluation pour détérioration (1470 554) 3188797
c) Résulats pour cessions et aliénations d'instruments financiers 60 127 -
d) Recettes financidres (52 3%91) {1 646 661)
¢) Dépenses financiéres 82 996 22 437
f) Différences de change 19272 26 984
g) Variation de la valeur raisonnable dans des instruments financiers 31650 -
Modifications du flux de capital (498 625) 2335161
a} Débiteurs et autres comptes a encaisser 623 394 1260010
b) Autres actifs courants (12 422) 404 802
c)} Créditeurs et autres comptes 4 payer (1103 636) (822 952)
d} Autres actifs et passifs non courants (5961) 1493 301
Autres flux de trésorerie des activités d'exploitation 960 052 (83 073)
a) Paiement intéréts - (22 437)
b) Prélévement des intéréts 52391 30097
¢) Prélévements (paiements) correspondant aux imp6ts sur les bénéfices . (90 733)
d} Recouvrement de dividendes 907 661 -
B) FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT (285 582) (2 560 237)
Paiements pour investissements (719 830) (2 560 237)
a) Entreprises du groupe et associées (2 541 830)
b) Immobilisations incorporelles 6 (58 630) -
¢) Immobilisations corporelles 5 (660) (25 123)
d) Autres actifs financiers {39 043) 6766
¢) Entreprises du groupe et assocides (621 497) -
Prélévements des désinvestissements 434 248 -
b) Autres actifs financiers 7391 -
¢) Entreprises du groupe et associées 426 857 -
C) FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES DE FINANCEMENT 2 002 1423
Encaissements et paiements pour instruments de passif financier 2002 1423
a) Emission 2570 1423
1. Dettes avec des entités de crédit . 1423
2. Autres 2570 -
b) Remboursement et amortissement de (568) -
1. Dettes avec entités financiéres (568) -
D) EFFET DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE (19 272) (26 984)
EE%III‘(I;K]%I;TI%TIONIDIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE QU (160 690) (124 548)
Trésorerie ou équivalents au début de I"exercice 896 506 1021 054
Trésorerie ou équivalents a la fin de "exercice 735 816 896 506
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ANTEVENIO S.A.

MEMOIRE DE L'EXERCICE ANNUEL CLOS AU 31 DECEMBRE 2014

Traduction d’un rapport et des comptes initialement émis en espagnol et rédigés
conformément aux principes de comptabilité généralement admis.
En cas de divergences, la version en espagnol prévaut.

1. CONSTITUTION, ACTIVITES ET REGIME LEGAL DE LA SOCIETE

a) Constitution et régime légal

Antevenio, S.A. (ci-aprés dénommée « la Société ») a été constituée le 20 novembre 1997 sous la
dénomination « Interactive Network, S.L. », en se transformant en société anonyme et en modifiant
sa dénomination par celle de I ~Network Publicidad, S.A. en date du 22 janvier 2001. Le 7 avril
2005, 1’Assemblée générale des actionnaires a décidé de modifier la dénomination sociale de la
Société par la dénomination actuelle.

b)  Activités et siége social

Son objet social est la réalisation des activités qui, selon les dispositions en vigueur en matiére de
publicité, sont propres d’agences de publicité générale, pouvant réaliser tout type d’actions, de
contrats et d’opérations et, en général, adopter toutes les mesures qui conduisent directement ou
indirectement ou qui sont jugées nécessaires ou appropriées a I’accomplissement dudit objet social.
Les activités de son objet social pourront étre menées, totalement ou particllement, par la Société,
tant de fagon directe que de fagon indirecte, ou par la prise de participation dans d’autres sociétés
ayant un objet social identique ou analogue.

La Société a son siége social & la rue Marqués del Riscal, 11, de Madrid, et fait partie de Grupo
Antevenio S.A et sociétés contrélées, dont I'activité consiste a réaliser des activités en rapport avec
la publicité a travers internet, étant la société mére du Groupe, et en présentant des comptes annuels
individuels au Registre du commerce de Madrid. Les comptes annuels consolidés du Groupe
Antevenio pour ’exercice 2014 ont été rédigés par les Administrateurs, lors de son conseil
d’administration qui s’est tenu le 25 mars 2015. Les comptes annuels consolidés pour I’exercice
2013 ont été approuvés au cours de I’assemblée générale des actionnaires d’Antevenio S.A. qui
s’est tenue le 25 juin 2014 et ont été déposés au registre du commerce de Madrid.

La Société est cotée sur le marché alternatif frangais Alternext Paris depuis I’exercice 2007.

La Société réalise un volume significatif de soldes et transactions avec les entreprises du groupe
auquel elle appartient.

L’exercice social de la Société commence le 1¥ janvier et termine le 31 décembre de chaque année.
¢) Régime juridique

La Société est régie par ses statuts et par la loi sur les sociétés de capitaux actuellement en vigueur.
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2. BASES DE PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

a) Image fidéle

Les comptes annuels de ['exercice annuel clos au 31 décembre 2014 ont €té obtenus a partir des
registres comptables de la Société et ont été formulés conformément 4 la 1égislation commerciale en
vigueur et aux normes établies au Plan général de comptabilité approuvé par le Décret royal
1514/2007, du 16 novembre, en appliquant les modifications introduites dans ce dernier a travers le
Décret royal 1159/2010, dans le but de montrer l'image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére ct des résultats de la Société, ainsi que la véracité des fluxs incorporés a I'état des flux de
trésorerie.

Les Administrateurs de la Société estiment que les comptes annuels de {'exercice 2014, qui ont été
formulés le 25 mars 2015, seront approuvés par le Conseil général des actionnaires sans aucune

modification.

b) Principes comptables appliqués

Les comptes annuels ci-joints ont ét¢ formulés en appliquant les principes comptables €tablis dans
le Code de commerce et dans le Plan général de comptabilité.

Aucun principe comptable et aucun critére d’¢valuation obligatoire, ayant un effet important, n’a
été omis lors de leur préparation.

¢) Monnaie de présentation et monnaie fonctionnelle

Conformément a la normative légale en vigueur en matiére comptable, les comptes annuels sont
présentés exprimés en euros, qui est la monnaie fonctionnelle.

d)  Aspects critiques de I’évaluation et de ’estimation de Pincertitude

1l n'y a pas de doutes significatifs ni d'aspects & propos du futur entrafnant un risque important qui
pourait supposer un changement significatif dans la valeur des actifs et des passifs au long du
présent exercice, excepté en ce qui concerne la détermination de la valeur récupérable des
investissements dans des entreprises du Groupe, tel qu'il est décrit dans la note 4e.

Il n'y a pas eu de changements sur les estimations comptables ayant affecté la période comprise
entre le premier janvier et le 3 décembre 2014 ou pouvant affecter des exercices futurs de maniére

significative.

e) Regroupement de postes

En vue de faciliter la compréhension du bilan, du compte de résultat, du tableau de variations des
capitaux propres et du tableau des flux de trésorerie, lesdits états financiers sont présentés de fagon
regroupée, en présentant les analyses requises dans les notes sous-jacentes de l'annexe.
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f)  Responsabilité des informations et des estimations réalisées

La préparation des comptes annuels exige des jugements de valeur, des estimations et des
assomptions affectant l'application de politiques comptables et les soldes d'actifs, de passifs, des
recettes et des dépenses. Les estimations et les prévisions sont basées sur I’expérience historique et
sur d’autres facteurs qui sont considérés raisonnables eu égard des circonstances. Les estimations et
les prévisions sont révisées de fagon permanente; les effets des révisions des estimations
comptables sont reconnus durant la période ou elles sont réalisées, si celles-ci n’affectent que cette
période, ou 4 la période de la révision et future, si la révision les affectent.

Au long de 1'élaboration des comptes annuels de l'exercice annuel clos au 31 décembre 2014, il a été
réalisé des estimations pour évaluer quelques actifs, passifs, recettes, dépenses et engagements y
apparaissant inscrits. Ces estimations concernent essentiellement :

. L’évaluation d’éventuelles pertes de certains actifs (note 4c).

. Evaluation d'éventuelles pertes lors de la détermination de la valeur récupérable des
investissements dans le patrimoine des entreprises du groupe, multi-groupe et associées ot il a
été utilisé des projections de flux de trésorerie futurs, avec des rentabilités, des taux de remise
et autres variables et assomptions établies par la direction de la Société qui justifient
I'évaluation dudit investissement (notes 4¢ et 9)

) La vie utile des actifs matéricls et incorporels (notes 4a et 4b).

. Le montant de certaines provisions (note 41)

Malgré le fait que ces estimations doivent étre réalisées sur la base de la meilleure estimation
disponible a la cloture de l'exercice, il se pourrait que la disposition d'information supplémentaire
ou fait et circonstances externes obligent & modifier les hypothéses employées pour la réalisation de
ces estimations comptables lors de prochains exercices, ce qui serait fait de maniére prospective, en
reconnaissant les effets du changement d'estimation sur le compte correspondant de pertes et profits
futurs.

En marge du processus d'estimations systématiques et de leur révision périodique, nous menons 4
bien certains jugements de valeur parmi lesquels nous pouvons souligner ceux en rapport avec

I'évaluation de 1'éventuelle détérioration des actifs, des provisions et des passifs contingents.

g) Comparaison de l'information

Les comptes sont présentés aux fins de comparaison, avec chacun des postes du bilan de situation,
du compte des pertes et profits, de I'état des changements sur le partimoine net, de I'état des flux de
trésorerie et du mémoire, outre les chiffres de l'exercice 2014, ceux correspondant a l'exercice
précédent, qui faisaient partie des comptes annuels de l'exercice 2013, approuvés par le Conseil
général des actionnaires datant du 25 juin 2014.
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3. DISTRIBUTION DU RESULTAT

La proposition de distribution des résultats de I'exercice 2014 que les Administrateurs soumettent &
I'approbation du Conseil général des Actionnaires est le suivant :

Base de partage

Pertes et profits (bénéfice) 964 182

Total 964 182
Application

Aux réserves 964 182

Total 964 182

Le 25 juin 2014, le Conseil général des actionnaires a approuvé le transfert aux réserves de la perte
de l'exercice 2013, pour un montant de 1 593 734 euros.

4. NORMES D’ENREGISTREMENT ET D’EVALUATION

Les normes d'évaluation principales utilisées par la Société pour 1'élaboration de ses comptes
annuels, conformément 4 celles établis par le Plan général de comptabilité, ont été les suivantes :

a) Immobilisations incorporelles

Les biens faisant partie des immobilisations incorporelles sont évalués au prix cofitant, que ce prix
soit celui d’acquisition ou du cofit de production, déduction faite de 1’amortissement cumulé
(calculé en fonction de leur durée de vie) et des pertes, le cas échéant, liées a la perte de valeur que
ces biens auraient subies.

Ces biens sont évalués selon leur cofit de production ou prix d’acquisition, moins 1’amortissement
cumulé, dans le cas ou ils auraient une durée de vie limitée, et moins el montant cumulé des pertes

liées & la perte de leur valeur.

Propriété industrielle

Il s’agit de charges de développement capitalisées pour lesquels il a été obtenu le brevet ou
assimilé, y compris les coiits d'enregistrement et de formalisation de la propriété industrielle ainsi
que les cofits d'acquisition des droits sous-jacents versés a des tiers.

Elles sont amorties linéairement au cours de sa vie utile, a raison de 20 % par an.
Applications informatiques
Les licences de logiciels acquises a des tiers ou les programmes informatiques congus & 1’interne

sont capitalisés sur la base des cofits engagés dans leur acquisition ou dans leur développement et en
vue de les préparer pour leur usage.



Comptes annuels d'Antevenio, S.A. de l'exercice 2014 10
Les applications informatiques s’amortissent linéairement au cours de leur vie utile, a raison de
25 % par an.

Les frais de maintenance des logiciels encourus au cours de 1’exercice sont portés au compte de
résultat.

b) Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporellies sont évaluées a leur prix d’acquisition ou au cofit de production,
moins ’amortissement cumulé et, le cas échéant, le montant cumulé des corrections d'évaluation
liées a la perte de valeur reconnue.

Les frais de maintenance et d’entretien encourus au cours de 1’exercice sont portés au compte de
résultat. Les coiits de rénovation, d’agrandissement ou d’amélioration des immobilisations
corporelles se traduisant par une augmentation de la capacité, de la productivité ou par un
prolongement de la durée de vie sont capitalisés comme une majoration de la valeur des biens
concernés, ce aprés que les valeurs comptables des éléments qu’ils remplacent aient été ¢liminées
des comptes.

Les impdts indirects qui grévent les éléments des Immobilisations corporelles ne sont inclus dans le
prix d’acquisition ou le cofit de production que s’ils ne sont pas directement remboursables par le
trésor public.

Les immobilisations corporelles, moins la valeur résiduelle de celles-ci, le cas échéant, sont
amorties de fagon linéaire en distribuant les éléments qui les composent selon leur durée de vie
estimée, qui constituent la période durant laquelle la Société espére les utiliser, selon le tableau
suivant :

31122014 31/12/2013
Pourcentage Durée de Vie Pourcentage  Années de vie
annuel Utile Estimée Annuel utile estimées
Autres installations 20 5 20 5
Mobilier 10 10 10 10
Equipements informatiques 25 4 25 4
Autres immobilisations 20 5 20 5
corporelles

A la clbture de l'exercice, la Société évalue s'il y a des indices de perte de valeur d'un élément des
immobilisations corporelles ou d'une unité générant de la trésorerie, auquel cas, les montants
récupérables sont évalués et les corrections d'évaluation nécessaires sont apportées.

On considére qu'il y a perte de valeur d'un élément des immobilisations corporelles lorsque la valeur
comptable du bien dépasse le montant récupérable, ce dernier €tant le montant le plus élevé entre la
valeur raisonnable moins les cofits de vente et la valeur d'usage.

Les corrections d'évaluation due & la perte de valeur des éléments des immobilisations corporelles
tout comme leur compensation lorsque les circonstances qui les ont motivées cessent d'exister, on
les inscrit comme un produit ou comme une charge, selon le cas, dans le compte de résultat.
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Le montant dans les registres comptables d’un élément des immobilisations corporelles est éliminé
des comptes en raison de leur cession ou disposition d'une autre fagon ou encore lorsque l'on ne
s'attend pas a obtenir de bénéfices ou de rendements économiques futurs de leur usage, de leur
cession ou de leur disposition d'une autre fagon.

La perte ou le gain dérivé de I’élimination d'un élément dans les comptes des immobilisations
corporelles est déterminé comme la différence entre le montant net, le cas échéant, des cofts de
Vente obtenus par cession ou par disposition d'une autre facon, si elle existe, et le montant de cet
élément aux registres comptables, ce qui est imputé au compte de résultat de I'exercice au cours
duquel cela se produit.

Les investissements réalisés par la Sociét¢ dans des locaux loués, qui ne peuvent pas étre séparés de
I’actif loué, sont amortis en fonction de leur durée de vie utile correspondant a la durée la plus
courte entre la durée du contrat de location, y compris la période de rénovation s’il existe des
preuves que celle-ci se produira, et la durée de vie économique de 1’actif.

¢) Détérioration de la valeur des immobilisations incorporelles et corporelles

On considére qu'un élément des Immobilisations corporelles ou incorporelles a subi une perte de
valeur par dépréciation lorsque sa valeur comptable dépasse sa valeur récupérable, celle-ci étant soit
sa valeur raisonnable moins les frais de vente, soit sa valeur a 1’usage (la plus élevée des deux).

A cet effet, au moins a la cldture de ’exercice, la Société évalue, par le biais dudit « test de
détérioration » s’il existe des indices selon lesquels une immobilisation corporelle ou incorporelle,
dont la durée de vie est indéfinie, ou le cas échéant une unité génératrice de trésorerie, peuvent
s’étre détériorées, et dans ce cas, le montant récupérable est évalué en réalisant les corrections de
valeurs correspondantes.

Les calculs de la dépréciation des éléments des Immobilisations corporelles se font de maniére
individualisée. Néanmoins, quant il n’est pas possible de déterminer le montant récupérable de
chaque bien considéré individuellement, on procéde & la détermination du montant récupérable de
’unité génératrice de trésorerie a laquelle appartient chaque €lément de I’immobilisation.

Quant une dépréciation est ultérieurement reprise (ce qui n’est pas permis dans le cas spécifique du
fonds de commerce), la valeur comptable de I’actif ou de 1’unité génératrice de trésorerie augmente
de la valeur estimée révisée de son montant récupérable, mais de telle sorte que la valeur comptable
augmentée ne dépasse pas la valeur comptable qui aurait été établie si aucune dépréciation n’avait
été reconnue dans des exercices antérieurs. Cette reprise d’une dépréciation est reconnue comme
une recette au compte de profits et pertes.

d) Locations et autres opérations similaires

La Société classe une location comme une location financiére lorsque les conditions économiques
de I'accord de location a permis le transfert substantiel de tous les risques et de tous les bénéfices
qui se rattachent & la propriété de l'actif faisant l'objet du contrat. Lorsque les conditions du contrat
de location ne permettent pas de le considérer comme un crédit-bail, celui-ci sera considéré comme
un contrat de bail d’exploitation.
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Les frais de contrats de bail d’exploitation encourus au cours de [’exercice sont portés au compte de
résultat.

La société n'a pas de contrats de bail financier en vigueur au 31 décembre 2014.

¢) Instruments financiers

La Société reconnait un instrument financier dans son bilan que lorsque celle-ci devient une partie
obligée dans le contrat ou ’accord en question, conformément aux clanses du contrat.

Les instruments financiers sont classés au moment de leur reconnaissance initiale comme un actif
financier, un passif financier ou un instrument du partimoine conformément au fond économique du
marché contractuel et avec les définitions d'actif financier, passif financier ou d'instrument du
patrimoine.

La société classe les instruments financiers dans les différentes catégories tenant compte des
caractéristiques et des intentions de la Société au moment de leur reconnaissance initiale.

Les instruments financiers, aux fins d'évaluation, seront classés dans 1’une des catégories suivantes :
1.  Préts et créances et débits et dettes

2.  Investissements dans le patrimoine d’entreprises du Groupe, multigroupes et d’entreprises
lides.

Les principaux instruments financiers de la société se correspondent avec les espéces et autres actifs
liquides équivalentes, préts et postes & encaisser et débits et lots a payer et des investissements dans
le patrimoine d'entreprises du groupe.

e.1) Espéces et autres actifs liquides équivalents

La trésorerie et les équivalents de trésorerie inscrits au bilan comprennent les espéces en caisse et
les comptes bancaires, les dépdts & vue et les autres investissements trés liquides avec une échéance
de moins de trois mois. Ces postes sont enregistrés a leur coiit historique, qui ne différe pas de
beaucoup de leur valeur de réalisation.

e.2) Préts et postes & encaisser et débits et postes & payer

e.2.1) Préts et postes a encaisser

Cette catégorie est divisée comme suit :

a)  Crédits par opération commerciales : actifs financiers générés pour la vente de biens et la
prestation de services pour opérations de trafic, et

b) Créances pour opérations non commerciales : actifs financiers qui, n’étant pas des instruments
de capitaux propres ni des dérivés, ne sont pas d'origine commerciale, dont les encaissements
sont des sommes déterminées ou déterminables et qui ne sont pas négociés dans un marché
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actif. Elles n’incluent pas les actifs financiers pour lesquelles la Société pourrait ne pas
récupérer substantiellement tout I’investissement initial, pour des raisons autres que la perte
de la valeur du crédit. Ces derniers sont classés comme étant disponibles a la vente.

e.2.2) Débits et postes a payer
Cette catégoric est divisée comme suit :

a)  Débits pour opérations commerciales : passifs financiers venant de ’achat de biens et de
services dans les opérations courantes ;

b)  Débits pour opérations non commerciales : passifs financiers que, n’étant pas des instruments
dérivés, ne sont pas d'origine commerciale.

Au départ, les actifs et passifs financiers compris dans ce catégorie sont évalués au prix colitant, ce
qui équivaut a la valeur raisonnable de la contre-prestation remise plus les colits de transaction qui
Iui sont directement attribuables.

Malgré ce qui a été indiqué au paragraphe précédent, les montants portés au crédit et au débit issus
des opérations commerciales ayant une échéance non supérieure 4 un an et qui ne comportent pas de
taux d’intérét contractuel ainsi que, le cas échéant, les acomptes et les crédits accordés au personnel,
les dividendes a encaisser et les débours exigés sur des instruments du patrimoine, dont le montant
doit &tre requ & court terme, et les débours exigés par des tiers sur des participations dont le montant
doit étre payé a court terme sont évalués selon leur valeur nominale lorsque l'effet de la non-
actualisation des flux de liquidité ne s’avére pas important.

Les évaluations postérieures, tant d’actifs que de passifs, sont faites selon leur coiit amorti. Les
intéréts produits sont comptabilisés dans le compte de résultat, en appliquant la méthode de l'intérét
effectif. Cela dit, les crédits et les débits, dont I’échéance ne dépasse pas un an, qui sont évalués au
départ selon leur valeur nominale continueront d’&tre évalués 4 ce montant & moins que, dans le cas
des crédits, il y ait eu perte de valeur.

A la cloture de D’exercice, des corrections d’évaluation seront faites s'il devait y avoir une
constatation objective que la valeur d'une créance ait diminuée, c'est-a-dire que l'on constate une
réduction ou un retard dans les flux de trésorerie estimés futurs en rapport avec cet actif.

e.3) Investissements dans le patrimoine des entreprises du groupe, associées et multi-groupe

Y compris les investissements dans le patrimoine des entreprises sur lesquelles il y a un contrdle
(entreprises du groupe) d'ensemble moyennant un accord statutaire ou contractuel avec un ou
plusieurs actionnaires (entreprise multi-groupe) ou il est exercé une influence significative
(entreprises associées).

Au départ, ces investissements sont évalués au prix cofitant, ce qui équivaut a la valeur raisonnable
de la contre-prestation remise plus les cofits de transaction qui lui sont directement attribuables.

Par la suite, ils sont évalués a leur prix colitant, moins, le cas échéant, le montant cumulé des
corrections d’évaluation en raison des pertes de leur valeur.
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A la cl6ture de I’exercice et lorsqu’il y a une constatation objective que la valeur comptable d’un
investissement ne sera pas récupérable, les corrections d’évaluation nécessaires seront apportées.

Le montant de la correction évaluative est déterminé comme la différence entre la valeur comptable
et le montant récupérable, entendant ce dernier comme le plus grand montant entre sa valeur
raisonnable moins les colits de vente et la valeur actuelle des flux de trésoreric futurs dérivés de
I'investissement, calculé moyennant I'estimation de sa participation dans les flux de trésorerie que
l'on attend qu'ils soient générés par l'entreprise participée, en provenance tant de ses activités
ordinaires que de son aliénation ou cessation par rapport aux comptes.

Sauf g'il existait une meilleure preuve du montant récupérable des investissements, lors de
l'estimation de la détérioration il sera pris en considération le patrimoine net de ['entité participée,
corrigé par les plus-values tacites existantes 4 la date de 1'évaluation.

Le cas échéant, lors de la détermination du patrimoine net des sociétés participées aux fins de ce qui
a €té indiqué a l'alinéa précédent, il a €t€ tenu en compte dans les cas ol la Société participée
participerait & son tour dans une autre, celui qui découle des comptes annuels consolidés élaborés en
appliquant les critéres inclus dans le Code de commerce et ses normes de développement.

Les corrections d’évaluation en raison de la perte de la valeur et, le cas échéant, leur compensation
sont enregistrées comme des charges ou des produits, respectivement, dans le compte de résultat. La
compensation de la perte de valeur aura comme limite la valeur comptable de I'investissement qui
serait reconnue a la date de la compensation si la perte de valeur n'avait pas été enregistrée.

e.4) Reclassement des actifs financiers

Les actifs financiers inclus initialement dans la catégorie de maintenus pour négocier ou a valeur
raisonnable avec des changements sur le Compte des pertes et profits, ne peuvent pas étre reclassés
dans d'autres catégories, ni de celles-ci dans celles-1a, sauf quand il soit pertinent de classer l'actif
comme un investissement sur le patrimoine des entreprises du groupe, multigroupe ou associées.

e.5) Cessation des actifs financiers

Un actif financier, ou une partie de celui-ci, est rayé des comptes lorsqu'ils expirent ou quand les
droits contractuels sont cédés sur les flux de trésorerie de 1’actif financier et que les risques et les
bénéfices inhérents a leur propriété sont transférés de facon substantielle.

Lorsqu’un actif financier est rayé des comptes, la différence entre la contre-prestation regue nette
des cofits de transaction attribuables, en considérant n’importe quel nouvel actif obtenu, moins
n’importe quel passif assumé et la valeur comptable de 1’actif financier, plus tout montant cumulé
qui aurait ét€ reconnu directement dans les capitaux propres détermine le gain ou la perte issu du
fait d'avoir rayé des comptes ledit actif et fait partie du résultat de l'exercice dans lequel cette
situation se produit.

e.6) Cessation de passifs financiers

Un passif financier est rayé des comptes lorsque 1’obligation correspondante s’éteint.
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La différence entre la valeur comptable du passif financier ou de la partic de celui-ci qui est rayé
des comptes et la contre-prestation payée, inclus dans les cofits de transaction attribuables ainsi que
tout actif cédé autre que des liquidités, ou passif assumé, est reflétée dans le compte de résultat de
l'exercice dans lequel cette situation se produit.

e.7) Intéréts et dividendes recus d'actifs financiers

Les intéréts et dividendes d’actifs financiers produits aprés l'acquisition sont reflétés dans le compte
de résultat.

Les intéréts doivent étre reflétés en utilisant la méthode d'intérét eftectit et les dividendes lorsque le
droit de l'associé & les recevoir est déclaré. A cette fin, dans 1’évaluation initiale des actifs
financiers, on a enregistré de fagon indépendante, selon leur échéance, le montant des intéréts
explicites produits et non échus & ce moment ainsi que le montant des dividendes accordées par
l'organe compétent an moment de l'acquisition.

e.8) Cautions remises

Les cautions remises par baux opérationnels et prestation de services, la différence entre leur valeur
raisonnable et le montant déboursé est enregistré comme un paiement anticipé pour le bail ou la
prestation du service. En cas de cautions remises a court terme, elles seront évaluées pour le
montant déboursé.

Les cautions remises par baux opérationnels sont ¢valués a leur valeur raisonnable.
e.9) Détérioration de la valeur d'actifs financiers

Un actif financier ou groupe d'actifs financiers est détérioré et il s'est produit une perte par
détérioration, s'il existe une preuve objective de la détérioration résultant d'un ou plusieurs
événements qui ont survenu aprés la reconnaissance initiale de l'actif et cet événement ou
événements qui ont provoqué la perte ont un impact sur les flux de trésorerie futurs estimés de
l'actif ou groupe d'actifs financiers qui peut étre estimé de maniére fiable.

La Société suit le critére d'enregistrer les corrections évaluatives pertinentes par détérioration
d'emprunts et postes 4 encaisser et instruments de dette, quand il s'est produit une réduction ou

retard par rapport aux flux de trésorerie estimés futurs.

De méme, dans le cas des instruments du patrimoine, il existe une détérioration de la valeur quand il
se produit le manque de récupérabilité de la valeur comptable de l'actif.

f) Transactions, soldes et flux en monnaie étrangére

Les transactions en devises sont comptabilisées pour leur contre-valeur en euros, aux taux de
change comptant en vigueur a la date de leur réalisation.

A la cloture de chaque exercice, les actifs et les passifs non monétaires évalués a leur valeur
raisonnable sont évalués en appliquant le taux de change de la date de détermination de la valeur
raisonable, c'est-a-dire, & la cléture de l'exercice. Lorsque les pertes et les profits découlant des
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changements dans l'évaluation d'un poste non monétaire sont reconnus directement sur le
patrimoine net, toute différence de change est reconnue également de maniére directe sur le
Patrimoine net. Au contraire, lorsque les pertes ou profits découlant des changements sur
I"évaluation d'un poste non monétaire sont reconnus sur le Compte de Pertes et Profits de 1'exercice,
toute différence de change est reconnue sur le résultat de I'exercice.

Les actifs et passifs monétaires dénommeés en monnaie etrangére ont été convertis en euros en
appliquant le taux existant a la cldture de l'exercice, tandis que les non monétaires évalués a cofit
historique ont été convertis en appliquant le taux de change de la date ol les transactions ont eu
lieu.

Les différences positives et négatives qui sont mises en évidence dans les transactions en monnaie
étrangére et dans la conversion en euros des actifs et passifs monétaires dénommeés en monnaie

étrangére, sont reconnus dans les résultats.

g) Impoéts sur les bénéfices

A partir de I'exercice 2013, les sociétés du Groupe sises en Espagne payent des impdts sous le
régime spécial de Consolidation fiscale, dans le groupe dont la Société est 4 la téte.

L’imp6t sur les bénéfices est enregistré dans le compte de résultat ou directement dans les capitaux
propres, en fonction de I’endroit ou sont enregistrés les gains ou les pertes qui en sont a l'origine.
L'imp6t sur les bénéfices de chaque exercice inclut 'imp6t courant et les impdts différés, le cas
échéant.

Le montant de I'impdt courant est la somme & payer par la Société suite aux liquidations fiscales de
I'impét.

Les différences entre la valeur comptable des actifs et des passifs, et leur base fiscale, générent les
soldes d’impdts différés de I’actif ou du passif qui sont calculés en utilisant les taux d'impdt
attendus au moment de leur compensation et conformément & la fagon ot l'on prévoit
rationnellement récupérer ou payer l'actif ou le passif.

Les actifs et les passifs par impdt différé ne s’actualisent pas. Ils sont classés comme actifs et
passifs non courants, indépendamment de la date de réalisation ou de liquidation attendue.

Les variations qui se produisent dans 1’exercice dans les impdts différés d’actif ou de passif sont
enregistrés dans le compte de résultat ou directement dans les capitaux propres, selon le cas.

h) Recettes et dépenses

Les recettes et dépenses sont imputées en fonction du critére de comptabilisation, c'est-3-dire, du
moment ou se produit I’échange réel des biens et services auxquelles elles correspondent,
indépendamment du moment ou1 se produit le mouvement monétaire ou financier qui en est dérivé.

Les recettes provenant de la vente de biens et de la prestation de services sont évaluées en fonction
de la valeur raisonnable de la contrepartie, regue ou a recevoir, qui en est dérivée et qui, sauf preuve
contraire, est le prix convenu pour lesdits biens ou services, moins le montant de tout décompte,
remise sur le prix ou autres postes similaires que la Société peut accorder ainsi que les intéréts
intégrés a la valeur nominale des crédits.
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Les recettes pour prestations de services sont reconnues lorsque le résultat de la transaction peut
étre estimé de maniére fiable, en prenant en compte, pour cela, le pourcentage de réalisation du
service 4 la date de la cl6ture de l'exercice. Par conséquent, seules sont comptabilisées les recettes
provenant de la prestation de services pour lesquelles toutes les conditions suivantes sont remplies :

a)  Le montant des recettes peut étre évalué de maniére fiable.

b) 1l est probable que la Société recoive les bénéfices ou avantages économiques dérivés de la
transaction.

¢) Le niveau de réalisation de la transaction, a la date de cloture de 1’exercice, peut étre évalué
de maniére fiable et

d)  Les cofits déja encourus lors de la prestation, ainsi que ceux qui sont a encourir jusqu'a la fin
de la prestation, peuvent étre évalués de maniere fiable.

i) Provisions et risques

Les obligations existantes a la cloture de la période, surgies a conséquence d'événements passés
dont il pourrait se dériver des préjudices patrimoniaux pour la Société et dont le montant ou
moment d'annulation sont indéterminés, sont enregistrés dans le bilan de situation comme des
provisions et sont évaluées & leur valeur actuelle par rapport a la meilleure estimation possible du
montant nécessaire pour annuler ou transférer l'obligation & un tiers.

La pratique suivie par la Société en ce qui concerne les provisions et les contingences est la suivante

i.1) Provisions

Soldes créditeurs couvrant des obligations actuelles découlant d’événements passés, dont le
réglement entrainera probablement une sortie de ressources, mais qui sont indéterminées
quant & leur montant et a la date de réglement.

1.2) Passifs contingents

Obligations possibles faisant suite & des événements passés, dont la matérialisation future est
conditionnée par le fait que surviennent ou pas un ou plusieurs événements futurs échappant a
la volonté de la Société.

Les ajustements provenant de l'actualisation de la provision sont enregistrés comme un frais
financier dés qu'ils sont courus. Aucun type de réduction n'est effectué dans le cas des provisions
dont I'échéance est inférieure ou égale & un an, a condition que les répercussions financi¢res ne
soient pas significatives.

On ne déduit pas le montant de la dette de la compensation & recevoir d’un tiers au moment du
réglement de 1’obligation : la compensation est inscrite comme un actif, s’il n’y a pas de doutes
quant au recouvrement de ce remboursement.
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i) Eléments patrimoniaux de nature environnementale

La Société, en raison de la nature de ses activités, ne posséde aucun actif et n’a engagé aucun frais
visant 4 minimiser [’atteinte & 1’environnement et i assurer la protection et ’amélioration de
I’environnement. De méme, il n'existe aucune provision pour risques et charges ni de contingences
lides & la protection et a 'amélioration de 'environnement.

k) Regroupement d'entreprises

Dans le cas d'acquisition d'actions dans le capital d'une entreprise, l'entreprise d'investissement,
dans ses comptes annuels individuels, évaluera l'investissement dans le patrimoine d'autres
entreprises initialement au coiit, ce qui équivaudra a la valeur raisonnable de la contreprestation
remise plus les colts de transaction lui étant directement attribuables.

I) Transactions entre parties liées

Régle générale, les éiéments faisant 1’objet d'une transaction entre entreprises liées sont
comptabilisés au moment initial selon leur valeur raisonnable. Le cas échéant, si le prix fixé pour
une opération différait de sa valeur raisonnable, la différence sera enregistrée selon la réalité
économique de I’opération. 1’évaluation postérieure se fera conformément aux prescriptions des
normes applicables.

m) Tableau des flux de trésorerie

En ce qui concerne le tableau des flux de trésorerie, les expressions suivantes sont utilisées dans le
sens indiqué ci-aprés :

Trésorerie ou équivalents de trésorerie : La trésorerie comprend tant les espéces en caisse que les
dépdts bancaires a vue. Les équivalents de trésorerie sont des instruments financiers qui font partie
de 1a gestion normale de la trésorerie de la Société, ils sont convertibles en argent liquide, ils ont des
échéances initiales non supérieures a trois mois et ils sont sujets a un risque peu élevé de variations
de leur valeur.

Flux de trésorerie : rentrées et sorties d’espéces ou d’autres moyens équivalents, c’est-a-dire, les
investissements 3 échéance de moins de trois mois & fortes liquidités et & faible risque de variation
de leur valeur.

Activités opérationnelles : activités qui constituent la principale source de revenus ordinaires de la
Société, ainsi que toutes les autres activités ne pouvant pas étre considérées comme un
investissement ou un financement.

Activités d’investissement : activités d’acquisition, de cession ou de disposition par d’autres
moyens d’actifs & long terme et autres investissements n’étant pas considérés comme des liquidités
ou leurs équivalents.

Activités de financement : activités donnant lieu a des variations de taille et de composition des
capitaux propres nets et des passifs d’ordre financier.
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5. IMMOBILISATION CORPORELLE

Les soldes et les variations, pendant les exercices 2014 et 2013, des valeurs brutes, de
I’amortissement cumulé et de la correction d’évaluation sont :

Inscriptions Inscriptions .
31/12f2012 i 31/12/2013 / dotations Retraits  31/12/2014
Coiit:
Autres installations, outillage et mobilier 53921 - 53421 660 54 581
Matériels de traitement des informations 271822 25123 296 945 (240 577) 56 368
Autres immobilisations corporelles 208 855 : 208 855 - 208 855
534 598 25123 559 721 660 (240 577) 319804
Amortissement cumulé :
Autres installations, outillage et mobilier (34 008) (2 164) (37 172) (3 024) {40 196)
Equipements processus d'information {246 138) {12 142) (258 280) (15 464) 240577 (33 167)
Autres immobilisations corporelles (146 466) (32 632) (179 098) {17 617} (196 715)

{426 612) (47938) {474 550) (36 105) 240577  (270078)

Détérioration {4 144) (4 144) (4 144)

Immabilisations corporelles nettes 107 986 {26 959) 81027 {35 445) . 45582

Eléments totalement amortis et en usage

La ventilation par postes des actifs totalement amortis et en usage, est présentée ci-aprcs, en
indiquant leur valeur en termes de cofts :

31/12/2014 31/12/2013

Autres installations 2241 7324
Mobilier 29 475 45711
Equipements informatiques 271822
Autres immobilisations corporelles 151 805 199 988
Total 183 521 524 845

Autres informations

Au 31 décembre 2014 et 2013, la Société ne posséde pas d’¢léments d’immobilisations corporelles
acquis auprés d’entreprises du groupe ni d’éléments d’immobilisations corporelles en dehors du
territoire espagnol.
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Au 31 décembre 2014 et 2013, il n’existait aucun engagement ferme d'achat pour 1’acquisition

d’immobilisations corporelles.

Au 31 décembre 2014 et 2013, les biens de la Société sont assurés par une police d’assurance. Les
administrateurs de la Société considérent que cette police couvre suffisamment les risques associés

a ’immobilisation corporelle.

6. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les soldes et les variations, pendant les exercices 2014 et 2013, des valeurs brutes, de

1’amortissement cumulé et de la correction d’évaluation sont :

31/12/2012
Colit
Propriété industrielle 132670
Applications informatiques 557051
689721
Amortissement cumulé :
Propriété industrielle {109 998)
Applications informatiques (347 741)
(457 739}
Détérioration
Immokilisations incorporelles 231 982

Net

Inscriptions

{12 745)
{89 323)

{102 068}

{117 029)

{219 097)

Eléments totalement amortis et en usage

La ventilation par postes des actifs totalement amortis et en usage, est présentée ci-aprés, en

indiquant leur valeur en termes de colts :

Propriété industrielle

Applications informatigues

Total

Autres informations

Au 31 décembre 2014 et 2013, la Société ne possede pas d’¢éléments d’immobilisations

31/12/2013

132 670
557 051

689 721

(122 743)
{437 064)

{559 807)

(117 029)

12 885

Inscriptions

64 591

64591

{12 802)

(12 802)

51788

31/12/2014 31/12/2013
81227
24042 255 870
24 042 337 097

Retrats

(132 670)
(514 356)

{647 026)

124393
416 569

540 962

106 064

21/12/2104

107 286

107 236

1650
(33 297)

{31 647)

{10 965)

64 673
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incorporelles acquis auprés d’entreprises du groupe ni d’éléments d’immobilisations en dehors du
territoire espagnol.

Au 31 décembre 2014 et 2013, il n’existait aucun engagement ferme d'achat pour 1’acquisition
d’immobilisations incorporelles.
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7. BAUX ET AUTRES OPERATIONS DE NATURE SIMILAIRE

7.1) Locations simples (la Société comme locataire)

Ia saisie sur les résultats des exercices 2014 et 2013 au titre de bail opérationnel s’est élevée a 223
892 euros ct 189 440 euros, respectivement.

La Société loue plusieurs appartements & Madrid (rue Marqués de Riscal n°t1) ou elle développe
son activite.

Tl n’existe aucun paiement futur minimum du contrat de location non annulable au 31 décembre
2014.

8. INSTRUMENTS FINANCIERS

La Société classe les instruments financiers en fonction de ’intention qu’elle a par rapport a ceux-ci
dans les catégories et portefeuvilles suivants :

8.1) Actifs financiers

La ventilation des actifs financiers & long terme au 31 décembre 2014 et 2013, & I’exception des
investissements dans le patrimoine des entreprises du groupe, multigroupe et associées, présentées
dans la note 9, est la suivante :

Crédits, Dérivés et autras Total
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Préts et postes & encalsser (note 8.1.1) 1656519 2270832 1656518 2270832

Total 1656 512 2270832 1656519 2270832

Le détail des actifs financiers a court terme aux 31 décembre 2014 et 2013 est le suivant :

Crédits, Dérivés et autres Total
31/12/2014 317122013 31/12/2014 31/12/2013

Trésoretie et autres actifs liquides {note 8.1.3) 735816 896 506 735 816 896 506

Préts et postes a encaisser (note 8,1.1) 1708928 3533224 1708 928 3533224

Total 2444744 4429720 2444744 4429730
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a) Trésorerie et autres actifs liquides équivalents

La ventilation desdits actifs au 31 décembre 2014 et 2013 est la suivante :

Solde au Solde au
31/12/14 3171272013

Investissements de grande liguidité (a) 100 000 765 682
Comptes courants et caisse 635 816 130 824

Total 735 816 896 506

(a) Elle correspond aux dépbts bancaires dans différentes entités financiéres. Ces dépdis sont
disponibles et liquidables, avec un jour de marge a partir de 1’annulation.

Le montant des intéréts payés au cours de I’exercice 2014 pour les dépbts bancaires et comptes
bancaires s’éléve a4 16 421 euros, enregistrés dans le poste d'autres revenus financiers {(note 15¢).

8.1.1) Préts et postes & encaisser

La composition de ce poste au 31 décembre 2014 et 2013 est la suivante :

Solde au 31/12/14 Solde au 31/12/2013
Court Court
Long terme Terme Long Terme Terme
Crédits pour opérations commerciales
Clients entreprises du groupe {note 20} 1637927 1926323
Clients tiers 55202 239 563
Débiteurs tiers - - * 7187
Avances au personnel - 11124 13567
Total crédits pour opérations commerciales - 1704 253 g 2 186 640
Crédits pour opérations non commerciales
Crédits et intéréts aux entreprises du groupe {note 20} 1598 000 2251356
Compte courant avec entreprises du groupe (note 20) . 2653 429510
Dividende & encaisser des entreprises du groupe (note 20} 798 - 908 459
Valeurs représentatives de dette 874 - 8265
Crédits a des tiers 29991
Garanties et dépots 28 528 350 19 476 350
Total crédits pour opérations non commerciales 1656519 4675 2270832 1346 584

Total 1656519 1708928 2270832 3533224
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Au 31 décembre 2014 et 2013, les tactures en instance de formalisation pour les rappels négociés
avec les clients a plus grande facturation, pour un montant de 123 222 euros et 971 292 euros
respectivement, ont été classé dans le passif courant.

Les soldes débitteurs commerciaux et autres comptes a encaisser comprennent des détériorations
causées par les risques d'insolvabilité, d'aprés le détail ci-joint :

Correctionde Réversion de Application

Dépréciations Solde au SaleigaT £ Solde au Reprise de fa dela Solde au
31/12/2012 dopradiatlon  dé réEa ion 31/12/2013 deprécation Srovisian 31/12/14
Crédits pour opérations
) {298 182) {19 719) 36401 (281 500) 122 649 6 707 (152 144)
commerciales
Total (298 182) {19 719) 36401 (28 500) 122 649 6707 (152 144)

8.1.2) Autres informations relatives aux actifs financiers

a) Reclassements

Aucun instrument financier n'a été reclassifié pendant I'exercice.

b) Classement par échéances

Les actifs financiers & long terme au 31 décembre 2014 et 2013 ont une échéance supérieure a cing
ans.

A court terme, les crédits avec les entreprises du groupe avec rénovation annuelle sont inclus s'il
n'existe aucune réclamation contraire de la part de la Sociéte.

¢)  Actifs transmis sous garantie

Il n'existe pas d'actifs ni de passifs transmis sous garantie

8.2) Passifs financiers

Le montant des dettes a payer a long terme au 31 décembre 2014, pour un montant de 1 474 696
curos (1 391 700 euros au 31 décembre 2013) correspond a la dette dérivée du marché signé avec
I'Equipe de Direction d'Antevenio Publicité (voir note 17), mis & jour avec les critéres financiers en

fonction de la date attendue de paiement des obligations enregistrées.

La ventilation des passifs financiers a court terme au 31 décembre 2014 et 2013, est la suivante :
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Dettes envers des
établissements de crédit

31fi2/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Autres Total

Débits et postes & payer (note 8.2.1) 3500 4 468 1525 287 2521182 1529 187 2525650

Total 3900 4 468 1525 287 2521182 1529 187 2525650

8.2.1) Débits et postes 4 payer

Son détail au 31 décembre 2014 et 2013 est indiqué ci-apres :

31.12.14 31.12.13
Pour opérations commerciales :
Fournisseurs 789 923 2026 885
Fournisseurs, entreprises du groupe et associées (note 20) 148 712 297 364
Créditeurs variés 448 331 113 982
Total soldes correspondant 4 des opérations commerciales 1 386 966 2438241
Pour opérations non commerciales :
Dettes avec entités financiéres 3900 4 468
Autres passifs financiers 2570
Préts et autres dettes 6470 4468
Personnel (rémunérations en attente de paiement) 126 680 73 830
Avances de clients 9071 9111
Total sold_es correspondant & des opérations non 135 751 82941
commerciales
Total Débits et postes 4 payer 1529187 2525 650

8.2.2) Autres informations relatives aux passifs financiers

a) Classement par ¢chéances

Le détail de l'échéance selon les années des différents passifs financiers & long terme, dont
I'échéance serait déterminée ou déterminable, & la clture de I'exercice 2014, est le suivant :



Comptes annuels d'Antevenio, S.A. de l'exercice 2014

2016 2017 2018
Dettes a long terme
Autres passifs financiers 230506 1244190
Total 230506 1244 190

2020 en
avant

2019

26

Total

1474696

1474 696

Le montant d'autres passifs financiers & long terme au 31 décembre 2014 correspond & la dette
découlant du marché passé avec 1’Equipe de direction d’Antevenio Publicité, mis & jour avec des
critéres financiers en fonction de la date attendue pour le paiement des obligations enregistrées. Les
dépenses enregistrées pour ladite mise & jour au long de 'année 2014 s'éléve a 82 996 euros.
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Le détail par échéances des différents passifs financiers a long terme a échéance déterminée ou
déterminable, a la cléture de I’exercice 2013, est le suivant :

2015 2016 2017 2018 AhIT Total
avant
Dettes a long terme
Autres passifs financiers 249 862 1141 838 1391 700
Total = 249 862 1141838 - - 1391700

9. ENTREPRISES DU GROUPE, MULTIGROUPE ET ASSOCIEES

Les participations au 31 décembre 2014 dans des entreprises du groupe, multigroupe et associées
sont décrites ci-apres :

%Part. % Droits Vote  Valeur de plugiantiicia . Saleur petle
Directe direct 'investissement Ernisgn pomr s h".‘%
détéripraticn de la particip.

Entreprises du groupe
Europermissicen, S.L 49,68 49,68 1520 (627) 893
Antevenio S.R.L. (¥) 100 100 5027487 - 5027 487
Mamvo Performance, S.L. (**) 100 100 1577 382 - 1577 382
Marketing Manager Servicios de Marketing, S.L. (*¥) 100 100 199932 - 169 932
Antevenio Mexique SA de CV (*¥%) 100 100 1908 - 1908
Antevenio Espafia, S.L. (*#) 100 100 27437 - 27 437
Antevenio France S.R.L, 100 100 2 000 2 000
Antevenio Publicite 5.A.S.U (¥} 100 100 3191312 - 3191312
Antevenio Rich & Reach, S.L. (**) 100 100 3000 3000
10031 977 (627) 10 031 350

(*) Sociétés soumises a audit
(**) Sociétés ou il a été réalisé des procedés de révision limitée

Au 31 décembre 2014, il a ét€ procédé a restituer la provision par détérioration dans la participation
de Mamvo Performance, S.L., pour un montant de 1 347 905 euros, du fait de considérér comme
étant récupérable la valeur de l'investissement, tenant compte I'estimation de sa participation dans
les fliux de trésorerie que 'on attendait qu'ils soient générés par ladite société, en provenance des
activités ordinaires.
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Les participations au 31 décembre 2013 dans des entreprises du groupe, multigroupe et associées
sont décrites ci-aprés :

| Montant de la
Provision Valeur nette
% Part. % Droits ¥ote Valent de pour dans les livres
I_ Directe direct I'investissement  détéripration  de la particip.

Entreprises du groupe

Europermission, S.L 49,68 49,68 1520 (627) 893
Antevenio S.R.L. 160 100 5027 487 - 5027 487
Mamvo Performance S.L. 100 100 1577382 (1 347 905} 226 477
Marketing Manager Services de Marketing, S.L. 100 100 199932 - 199932
Antevenio Mexique SA de CV 100 100 1908 - 1 508
Dialogo Media S.L. 100 100 27 437 . 27 437
Codige Barras Network, S.L. 100 100 1 845 385 (1700 000) 145 385
Antevenio France S.R.L. 100 100 2 000 = 2000
Antevenio LTD 50 50 243 470 - 243 470
Antevenio Publicite 5.A.8.U. 100 100 1587 730 - 1587 730
Antevenio Rich & Reach S.L. 100 100 3 000 - 3000
10517 251 (3 048 532) 7 468 719

Aucune des Sociéiés dans lesquelles une participation est réalis€e ne cotise en bourse.

Les administrateurs estiment que la valeur nette selon laquelle sont enregistrées les particiaptions
dans les sociétés dépendantes au 31 décembre 2014 est récuperable, tenant compte de l'estimation
de leur participation dans les flux de trésoreric que l'on attend qufils soient générés par les
entreprises participées, en provenance des activités ordinaires. Les hypothéses sur lesquelles la
direction s’est appuyée pour ses projections de flux de trésorerie, en vue de soutenir la valeur
récupérable des investissements étaient :

- 1l a été projeté des flux de trésorerie sur 5 ans sur la base des plans d'affaires prévus par la
Direction de la Société.

- Le taux de croissance utilisé pour les années suivantes a €té réalisé en fonction de chaque
entreprise et de chague marché géographique.

- La taux de remise appliqué a été approximativement de 12%

L’objet et le siege social des sociétés dans lesquelles une participation est réalisée sont décrits ci-
apres :

Europermision, S.L. Son objet social consiste a développer et commercialiser des bases de
données a des fins commerciales. Son domicile social se trouve C/Marqués de Riscal, 11, Madrid.

Mamvo Performance, S.L. (Unipersonnel) Son objet social est fondé sur la Publicité en ligne et le
marketing direct pour la génération de contact utiles. Son domicile social se trouve a la rue Marqués
del Riscal, 11, Madrid. Ladite Société modifie sa raison sociale par un acte en date du 28 décembre
2011.

Marketing Manager Servicios de Marketing, S.L. (Unipersonnelle). Son objet social est fondé
sur le conseil adressé a des entreprises en rapport avec la communication commerciale. Son
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domicile social se trouve C/Marqués de Riscal, 11, Madrid.

Antevenio S.R.L. (unipersonnelle) Son objet social consiste en la publicité en ligne et le
marketing sur internet. Son domicile social se trouve Viale Abruzzi 13/A20131. Milan (Italie)

Antevenio ESP, S.L. (Unipersonnel), dénommée précédemment, Diilogo Media, S.L.
(Unipersonal), et Antevenio Mobile, S.L.U. Son objet social est fondé sur la prestation de services
a travers des réscaux de données pour les mobiles et autres dispositifs électroniques de contenus
multimédia. Son domicile social se trouve C/Marqués de Riscal, 11, Madrid.

Ladite société a modifié sa dénomination sociale a travers 'authentification d'un acte le 13 janvier
2014.

Cédigo Barras Networks S.L. (Unipersonnelle). Son objet social est la commercialisation
d'espaces publicitaires dans les chercheurs de produits, comparateurs de prix et vitrines
contextuelles, que la Société implémente, gére et maintient sur Internet, Son siége social se trouve a
la Rue Valencia, 264, Barcelone,

Antevenio France, S.R.L. (Unipersonal} Son objet social est fondé sur la prestation de services
publicitaires et promotionnels sur internet, 1’étude, la diffusion et la prestation de services dans le
secteur de la publicité et du marketing sur internet. Son si¢ge social se trouve & 120, Av. Du
General Leclerc, Paris, France.

Antevenio Mexique, S.A. de CV. Son objet social consiste en la prestation d’autres services de
publicité. Son siége social se trouve au Mexique.

Antevenio Publicité S.A.S.U., dénommée précédemment Clash Media SARL. Son objet social
consiste en la prestation de services publicitaires et promotionnels sur internet, en 1'étude, en la
diffusion et en la prestation de services dans le secteur de la publicité et du marketing sur internet.
Son siége social se trouve a 32 Rue de Londres, 75009, Paris.

Antevenio Rich and Reach, S.L. (Unipersonnelle). La société a ét¢ constitu¢ au long de l'exercice
2013. Son objet social est la prestation de services sur Internet, notamment dans le domaine de la
publicité en ligne, la prestation de services de publicité et de marketing numérique, 1'exploitation et
la commercialisation d'espaces publicitaires, l'exploitation de réseaux sociaux et les entourages
Web. Son domicile social se trouve a la rue Marqués de Riscal, N°11, Madrid.

Le résumé des patrimoines nets, ainsi que 'objet et le siége social des sociétés participées qui
composent le périmetre de consolidation au 31 décembre 2014 est celui qui est montré ensuite, en
euros :

Résultats
Capital négatifs Résultat de Capitaux
Réserves ; X
Social exerclces I'exercice propres
antérieurs
Europermission S.L. 3 060 (2 204) - 856
Antevenio, $.R.L. 10000 3768141 216 604 3994 745
Mamvo Performance S.L. 33967 29123776 (1464 183) 205 080 1688651

Marketing Manager Servicios de Marketing S.L. 99 800 24 169 103 375 (197 007) 30337
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Antevenio Mexigue 4537 {134 253) (152 787} {282 504)
?ﬁevenio ESP S.L.U {auparavant Digloge Media 3010 187 543 (640 671) 155 527 (294 502)
Codigo Barras Network S.L.U. 4 639 730055 {753 295) (189 222} {207 823)
Antevenio France S.R.L. 2000 {744 615) (7 320) {749 935)
Antevenio Publicite S.A.5.U. 101913 1387 (240 289) {136 989)
Antevenio Rich & Reach S.L. 3000 {26 240) (167 204} {190 443)

Le résumé des capitaux propres, ainst que 1’objet et le siége social des Sociétés dans lesquelles une
participation est réalisée et qui constituent la consolidation au 31 décembre 2013 est décrit ci-aprés,
en euros :

Résultats
oison s 1S Mtwde Gt

antérieurs
Europermission S.L. 3060 (2 205) 855
Antevenio, S.R.L. 10 000 3525173 242 968 3778141
Mamvo Perfarmance S.L. 33967 2913776 {1003 416) {460 767) 1483561
Marketing Manager Servicios de Marketing S.L. 99 300 {79 207) 103 375 123 969
Antevenio Mexique 4537 {422) {74 992) (58 446) (129 324)
Dialogo Media S.L. 3010 187543 (16 190) (480 179} (305 817)
Cédige de Barras Network, S.L. 4639 730055 {1927) (751 368} (18 601)
Antevenio France S.R.L. 2000 (644 631} {99 984} (742 615)
Antevenio LTD. 59812 426 437 (381 810) (650 206) {545 767)
Antevenio Publicité $.A.5.U. 1078415 (2191 014} (389 070) {1501 669)
Antevenio Rich & Reach S.L. 3000 {26 240) (23 240)

Le 19 juin 2014, il a ét€ mené 4 bien une opération d'augmentation et de réduction de capital social
chez Antevenio Publicité, moyennant la capitalisation de préts et de dette courante qu'Antevenio
Publicité maintenait avec Antevenio Publicité, ce qui a impliqué une augmentation de
l'investissement dans ladite société pour un montant de 1 603 582 euros.

Le 14 février 2014, il s'est produit la vente de toutes les participations sociales de la société Codigo
Barras Networks, S.L. Unipersonnelle a la société Antevenio Rich & Reach, S.L. Unipersonnelle,
¢tant le prix unitaire de chaque participation au moment de la vente de 31,34 euros et le prix global
et d'ensemble de toutes ces derniéres de 145 385 euros.

Le 22 décembre 2014, ils sont arrivés & un accord d'achat de la participation qu'Antevenio S.A avait
sur Antevenio Ltd (50 %). Dans le cadre de cet accord, le processus de vente des participations
d'Antevenio S.A., sur Antevenio Ltd, est réalisé en deux phases : dans la premiére phase, il est
procédé a l'annulation des crédits qu'Antevenio S.A. maintenait avec Antevenio Ltd pour des
opérations commerciales. Cette annulation est réalisée grice a la remise des soldes vivants reflétés
dans la comptabilité. Dans la seconde phase, et aprés avoir procédé a l'annulation des crédits
précédents, il est procédé a la vente de 50% de la participation qu'Antevenio SA maintenait chez
Antevenio Ltd. La vente est matérialisée a travers un virement bancaire.

Le 18 janvier 2013 il a été acquis des actions d'Antevenio México, S.A. de C.V. pour un montant de
43 000 euros, jusqu'a détenir 100% des participations dans ladite société.
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10. INFORMATION SUR LA NATURE ET LE NIVEAU DE RISQUE DES
INSTRUMENTS FINANCIERS

Les activités de la Société sont exposées a plusieurs types de risques financiers, parmi lesquels il
ressort les risques de crédit et les risques de marché.

10.1.1) Risque de crédit

Les principaux actifs financiers de la Société sont les soldes de caisse, la trésorerie et les crédits aux
entreprises du groupe, les débiteurs commerciaux et les autres comptes & encaisser, et les
investissements, qui représentent 1’exposition maximale de la Société au risque de crédit en lien
avec les actifs financiers.

Le risque de crédit de la Société est principalement attribué a ses dettes commerciales et 4 la
récupérabilité des crédits avec les entreprises du groupe. Les montants se reflétent dans le bilan de
situation net de provisions pour insolvabilité, estimés par la direction de la Société en fonction de
I’expérience des exercices antérieurs et de leur évaluation de l'environnement économique actuel.

10.1.2) Exposition au risque de liquidité

La Société maintient une politique de liquidité qui consiste & conserver les soldes des comptes
disponibles en vue de garantir les paiements dérivés de la réalisation de 1’activité elle-méme,

10.1.3) Risque de taux de change

La Société n'est pas exposée a un risque important de type de changement, c'est pourquoi aucune
opération avec des instruments financiers de couverture n'est réalisée.

11. CAPITAUX PROPRES

11.1) Capital Social

Au 31 décembre 2014 et 2013, le capital social est représenté par 4 207 495 actions de 0,055 euros
nominales chacune, totalement souscrites et libérées. Ces actions bénéficient des mémes droits
politiques et économiques.
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Les actions avec participation directe ou indirecte égale ou supérieure & 10% du capital social sont
les suivantes :

31/12/2014
Nombre d'actions . % :
participation

Alba Participaciones, S.A. 611 869 14,54%
Aliada Investment BV 848976 20,18%
Joshua David Novick 500 166 11,89%
Inversiones y Servicios Publicitarios, S.A. 572333 13,60%
Nextstage 807 750 18,20%
Autres 866 401 20,59%
Total 4 207 495 100,00%

11.2) Réserves

Le détail des Réserves au 31 décembre 2014 et 2013 est le suivant :

Réserves 31/12/2014 31/12/2013
Réserve légale 46282 46282
Réserves volontaires 1721364 3315098
Prime d'émission d'actions 8189787 8189 787
Total 9957 433 11 551 167

a) Réserve légale

Conformément aux dispositions légales, 1'usage des réserves légales est restreint. Toute société
commerciale ayant la forme d’une société anonyme et ayant réalisé des bénéfices est tenue
d’affecter 10% de ses bénéfices au poste de réserves légales, et ce jusqu’a ce que le fonds de réserve
ainsi constitué représente un cinquiéme du capital social souscrit. Les raisons d’étre de la réserve
1égale sont la compensation des pertes ou 1’augmentation de capital du montant dépassant 10 % du
capital déja augmenté, ainsi que la distribution aux actionnaires en cas de liquidation. Au 31
décembre 2014, la Réserve légale était dotée dans sa totalité.
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b) Dividendes

Au 31 décembre 2014 et 2013, il n'a pas été approuvé par le Conseil général des Actionnaires aucun
partage de dividendes.

¢) Prime d’émission

Cette réserve a ét¢ générée suite & 1’augmentation de capital de I’exercice 2007. Elle est soumise
aux mémes plafonds et peut couvrir les mémes besoins que les réserves volontaires y compris sa
conversion en capital social.

d) Actions propres

L'Assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la Société a convenu le 25 juin 2014
autoriser l'acquisition d'un maximum de 10% du capital social dans des actions propres & un prix
minimum de 1 euro par action et & un prix maximum de 15 euros par action ; l'autorisation a été
accordé pour une période de 18 mois a compter de la passation du marché.

En vertu dudit marché, la Société posséde 8 348 actions qui représentent 0,19% du capital social. Le
montant total représenté par ces actions s'éleve a 21 705 euros

12, INFORMATION SUR LES REPORTS DE PAIEMENTS EFFECTUES AUX
FOURNISSEURS. TROISIEME DISPOSITION SUPPLEMENTAIRE. “DEVOIR
D’INFORMATION” DE LA 1.OT 15/2010, DU 5 JUILLET

Conformément 4 ce qui a ét€¢ indiqué & la disposition supplémentaire troisiéme sur le “Devoir
d'information” de la Loi 15/2010, du 5 juillet, qui modifie la Loi 3/2004, du 29 décembre, par
laquelle il est établi des mesures de lutte contre la morosité dans les opérations commerciales, il est
informé de ce qui suit :

Paiements effectués et en afiente Paiements etfectnés et en attente
de paiement 4 la date de cldture  de paiement 4 la date de cléture du
du bilan 31/12/2014 batan 31/12/2013

Mantant Ya Maontant %
Dans le délai maximum légal 1799 446 100% 4352940 100%
Reste
Lt LI L 1799 446 100% 4352 940 100%
I'année
Paiements du PGR (jours de N o .
dépassement) 0,00 % - 0,00 %

Reporis qu'a la date de cléture
dépassent le déla1 maximum . 0,00 % 0,00 %
légal
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Conformément a ce qui a été établi 4 la Loi 31/2014 du 3 décembre, par laquelle il est modifié la
Loi des Sociétés de Capital pour 'amélioration du gouvernement corporatif, en vigueur a partir du
24 décembre 2014, il est informé que la période moyenne de paiement aux fournisseurs au long de
l'exercice 2014 a été¢ de 30 jours & compter du moment ou il s'est produit la validation et
I'acceptation des services.

Les paiements réalisés par Antevenio S.A au long de I'exercice 2014 correspondent pratiquement de

manieére exclusive aux créanciers commerciaux qui ont des politiques de recouvrement de 30 jours a
compter de la validation des services.

13. DEVISE ETRANGERE

Le montant des différences de change reconnues dans le résultat au 31 décembre 2014 et 2013 est le
suivant :

Différences de change 31/12f2014 31/12/2013

Différences positives de change :

Réalisées au cours de I'exercice 13 265 19642

Différences négatives de change :

Réalisées au cours de I'exercice (32537) (46 626)

Total {19 272) {26 984)

Les éléments de l'actif et du passif dénommeés en monnaie étrangére correspondent & des soldes de
deébitteurs, de créanciers et de trésorerie, et font tous partie de l'actif et passif circulant.

Les transactions en monnaie étrangére au long des exercices 2014 et 2013 ne sont pas significatifs
par rapport aux comptes annuels.
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14. SITUATION FISCALE

Le détail des soldes maintenus avec les Administrations publiques au 31 décembre 2014 et 2013 est
le suivant :

31/12/2014 21/12/2013

Déhiteur Créditeur Débiteur Craditeur

Courant:

Taxe sur la Valeur Ajoutée (28 445) {146 125)
Actifs pour impét différé (*) 6392

Retenues et acomptes de I'imp6t sur le revenu 4 866 - -
Trésor public, débiteur remboursement d'impdts 23224

Trésor public, créances par c/f - {5973) {6 208)
Retenues d'impdt sur le revenu . {44 026) {21 002}
Impdt sur les sociétés {28 404) (40 119)
Organismes de sécurité sociale {12 074) - {10 638)

11258 {118 921) 23224 {224 092)

(*) Classé dans le Bilan de situation en ce qui concerne 'actif non circulant.

Situation fiscale

D'aprés les dispositions légales en vigueur, les liquidations des impdts ne peuvent pas é&tre
considérées définitives jusqu'a ce qu'elles n'aient pas €t€ inspectées par les autorités fiscales ou
jusqu'a ce qu'il se soit écoulé le délai de prescription de quatre ans. En conséquence, en cas
d’éventuels contrdles fiscaux, il n’est pas a exclure que des montants passifs supplémentaires,
autres que ceux comptabilisés par la Société, puissent apparaitre. Nonobstant, les Administrateurs
considérent que lesdits passifs, dans le cas ou ils auraient lieu, ne serait pas significatifs par rapport
aux fonds propres et aux résultats annuels obtenus.

A 1a cloture de l'exercice 2014, sauf & cause de ce qui a &€ décrit aux alinéas précédents en ce qui
concerne l'inspection des déductions de l'activité d'exportation, la Société a ouvert & inspection les
exercices 2010 et suivants de I'imp6t sur les Sociétés et les exercices 2011 et suivants pour le reste d'impdts
qui lui sont applicables.
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Impét sur les bénéfices

Le rapprochement du montant net des recettes et dépenses de |’exercice avec la base imposable de
I’impdt sur les bénéfices est le suivant

31/12/2014 31/12/2013
Compte de Pertes et Profits Compte de Pertes et Profits
Résultat de I'exercice {aprés impdts) 964 182 {1593 734)
Housse Baisse Fig - Augmentations Buisse Effet net
nette

Impét sur les Sociétés - {6 392} (6 392) 42903 . 42903
Différences permanentes 322 180 . 322 180 3070 140 3070940
Différences temporaires {1337073) {1337 073) 45183 - 45183
Fxonératmn & cause de la double imposition N : - (1 500 000)
intarnationale
Base imposable (rdsultat fiscal) {57 103) 64 491
Déductions par R&D+ {988)
Revenu net imposable
Retanues a |a source et acomptes au titre de
Pimpét sur les sociétés {4 866} {11509)
Taxe différentielle (1) {4 866) {11509)

(1) La Société paye des impdts sous le Régime de consolidation fiscale en ce qui concerne 1'impot
des sociétés

Le 27 février 2012 "'administration des imp6ts a entrepris des actions de vérification et d’enquéte
sur les déductions d'avantages fiscaux appliqués, pour les activités d'exportation, en ce qui concerne
I'impdt sur les bénéfices obtenus au long de l'exercice 2007. Le 28 aofit 2012 il a été agrandi
uniquement a caractére partiel au titre de déduction pour l'activité d'exportation des exercices allant
de l'année 2008 4 2011.

En rapport avec cette ingpection, le 26 tévrier 2013 les organes d'inspection de I'AEAT ont notifié a
la Société les accords de liquidation, qui ont supposé un quota a payer de 39 068 euros avec des
intéréts de retard de 6 985 euros. En ce qui concerne I’exercice 2007, le résultat de la liquidation
montre une somme 3 rembourser a la Société d’un montant de 3 150 euros. La Société a déposé un
recours devant la Cour administrative économique, qui & la date de préparation de ces comptes
annuels ne §’était pas encore prononce.

Le détail des actifs pour impot différé enregistrés est le suivant :

Au3112.14
Montant

Bases imposables négatives 6392

Total actifs pour impdt différé 6392
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Les actifs pour imp6t différé indiqués précédemment ont été enregistrés dans le bilan car les Administrateurs
ont considéré que, conformément a la meilleure estimation sur les résultats futurs de la Société, y compris
certaines actions de planification fiscale, il est probable que lesdits actifs soient récupérés.

15. RECETTES ET DEPENSES

a)  Approvisionnements

La totalité de ce poste du Compte de pertes et profits, pour un montant de 193 107 euros en 2014 (2
158 426 euros en 2013) correspond aux cofits des ventes.

b)  Charges sociales

Le détail de ce poste dans le compte de profits et pertes ci-joint est le suivant :

31/12/2014 31/12/2013

Sécurité sociale a la charge de la société {116 801) (240 875)
Autres colits sociaux (28 682) {44 436)
Charges sociales (145 483) (285 311}

¢)  Résultats financiers

Le détail de ce poste dans le compte de profits et pertes ci-joint est le suivant :

31/12/2014 31/12/2013

Revenus :

Investissements dans des entreprises du groupe et associées - 1500 000
Revenus correspondant aux crédits avec des entreprises du groupe 2653 16559
Autres produits financiers 49738 130103
Total revenus 52 391 1 646 662
Dépenses :

Autres charges financiares {22 437)
Pour la mise 3 jour des dettes (82 996)

Total dépenses {82 996) (22 437}

d) Autres résultats exceptionnels dérivés par aliénation d'instruments du patrimoine du
Groupe

Le 22 décembre 2014, ils sont arrivés 3 un accord d'achat de la participation qu'Antevenio S.A avait
sur Antevenio Ltd. (50 %). Dans le cadre de ce marché, le procédé de vente des participations
d'Antevenio S.A. sur Antevenio Ltd., est réalis€¢ en deux phases : dans la premiére phase, il est
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procédé a l'annulation des crédits qu'Antevenio S.A. maintenait avec Antevenio Ltd. pour des
opérations commerciales. Cette annulation est réalisée grice a la remise des soldes vivants reflétés
dans la comptabilité. Cette remise a impliqué l'apparition de quelques dépenses exceptionnels de
316 657 euros et de quelques revenus exceptionnels chez Antevenio Ltd (note 9) de 316 657 euros.

Dans la seconde phase, et aprés avoir procédé a 'annulation des crédits précédents, il est procédé a
la vente de 50 % de la participation qu'Antevenio S.A. maintenait chez Antevenio Ltd., ce qui a
généré des pertes de 60 127 euros. La vente est matérialisée a travers un virement bancaire.

16. INFORMATION SUR I’ENVIRONNEMENT

La Société ne posséde pas d’actifs et n’a pas subi de dépenses destinées a la réduction de 1’impact
sur I’environnement et la protection et 1’amélioration de I'environnement. Il n’y a pas non plus de
provisions pour risques et frais ni pour imprévus relatifs a la protection et a l'amélioration de
'environnement.

17. REGROUPEMENT D'ENTREPRISES

Le premier aofit 2012, la Société a acquis 100% de la participation au capital social d'Antevenio
Publicite S.A.S.U., auparavant Clash Media SARL sociét¢ sise en France. Un logiciel appelé
« swordtail », appartenant & cette société, a également été acquis.

Comme condition préalable & l'exécution du “Master Agreement”, (contrat d'achat et de vente de
Clash Media par Antevenio S.A.), il a été procédé a la signature d'un accord entre Antevenio et
I'Equipe de Direction le 31 juillet 2012, modifié par un autre accord signé le 31 octobre 2013.

Par ce dernier « Accord » avec 1’équipe de direction, les cadres supérieurs sont dotés de certains
droits qu’Antevenio S.A. s’engage a respecter, sujets au maintien de 1’équipe de direction chez
Clash Media pendant les exercices 2013 a 2017, et en vertu desquels 1’équipe de direction obtiendra
12 % de la valeur de la société dans des instruments du patrimoine de ladite société ou moyens
équivalents référencés sur la valeur des participations, dans les conditions décrites ci-apres.

En juin 2016, I’équipe de direction recevra, dans les instruments de patrimoine de ladite société
participée ou moyens équivalents, 30 % de la valeur obtenue en multipliant 10 fois le résultat net de
I’exercice 2015 par ce 12 % fixés précédemment.

De méme, en juin 2017, I’équipe de direction recevra, dans les instruments du patrimoine de ladite
société participée ou moyens équivalents, 70 % restant de la valeur obtenue en multipliant 10 fois le
résultat net de ’exercice 2016 par ce 12 % fixé précédemment.

Le montant a payer sera limité & un maximum de 1 500 000 euros.
Au 31 décembre 2014 et 2013, la Société a enregisiré la limite maximale de 'engagement futur de

paiement comme le plus grand cofit d'investissement, du fait de comprendre qu'il sera respecté les
conditions établis dans le marché passé (voir note 8.2).
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18. CAUTIONS ET GARANTIES

Au 31 décembre 2014 et 2013, la Société a porté caution aupres d'entités bancaires et organismes
pubics d'aprés le détail suivant :

Cautions 31/12/2014 31/12/2013
Location des bureaux principaux 52377 41 964
Total 52377 41964

19. FAITS POSTERIEURS A LA CLOTURE DES COMPTES ANNUELS

Le 29 janvier 20135, la Société a acquis 190 000 actions propres qui représentent 4,5% de son capital
social sur le marché Alternext, 1a ol lesdites actions sont cotées. Le cotit d’acquisition s’est élevé a
492.100 euros. En marge de cette opération, aprés le 31 décembre 2014, il n’y a pas eu de faits
importants affectant les comptes annuels de la Société a ladite date.



“S[ONUUE $0]198]) SIUSWS[[dA0usy (1)

9992Z6vT (58028}  ez8TTT vS0LBT  bTS997  6¥P 09T TOTSOZ  LOZT9T  BYBEE 156672 {L96¥T) 69L 1T jueinoo jejoL
{z1L 8vT) {oooog)  (soTs) (695 6¥T} 128 £9 (1€v 9v) 995 9T JLAIB] WNCD € sinassiuinoy (e

taied e s;ydwod
{ereavt) - - {oooog}  {s0T L) {s95 60T} - L7819 : - (1EV 99) 99591 SBAINE 19 XEDISWLICS SIS 7

W3} LNOD  5800sse 1@ adnoJ3
np sIspdaug sop J9Ae SaaQ 'T

(eriapi] - E {000 08) (sot Z) (sas 6¥T} - L7879 . = (TEY o) 99591 ANYHNOD dISsVd (O
167 € (sg0z8) S 6LE SE ZBE9E 9T € E YT T 998 ¥ 5asudai1ua Xne supaud (B

2uua] oD e adnosd np sespdalud
ISP E (sepzg) - - - - BLE S TREOE 14 23 - e €0z & $3P SUBP SIUPWBSSISOAY] °Z

adnoad np sasdziiua sanauqgaq (q
3LUIZ] HNOJ B 9NALDS

LIBLEST 6E8 ZZT S0 +1Z 679 €42 810 0TF ETL 69T 866 L5 [44 4013 LE6 62T 8TE 6T ap uopeisead 13 s:3usA Jnod SR (e

Jossieaus e seqdwos
LT6LE9T 6I8 ZZ¢ 50 ¢¥IC 629 ELE 810 0TV ETL 69T 866 LS [£4:4:13 LE6 62T 8TE 62 = SOANE 12 XNBIMIUWOD SIN3YYP T
BLETYO T (580 78) 6ZB ZTT ¥S0 PIZ 629 ELT 810 01P 70T 502 OBE #6 8Y3 EE LE6 6ZZ o 1€ g0t e INVHNOD 4110V {9
000865 T 000 00€ 000 98 = 000 292 000 009 000 052 . 000 00T Juednod Uop {e3o0L
00DBES T 000 00t 00098 000 292 000 009 000 0s¢ 000 00T {T) sesudanus xne sypas) (e

au3) Buoj e adnoud np sespdauy
SIP sUep SIUDLIBSSISBAU) T

00D865T DOOOOE  00DSE . - c 000Z9Z  00DOOg  00pOSZ - - 000 00T ANVHNOD NON 11V (v
TS - e . — n'Ts T ;
o AsYs ny's TS e OTHS o i omaeN nTs nTs
[eer e ajgnd eljey aupuadly Ay ELITCHE AT o JeBeurpy  uoissiuuadolny  asuewllojiad $3317 STILUVY JUINT 530105
oAAAUY ojuanajuy SIU3AIIUY OIUBASIUY otusasIuYy ap OE?@U mﬂﬂ&&uﬂs OAWIEIN

: s91de-19 onbrpur 189 $ (7 SIqUIASP [ € Ne sa9l] saned Sop 00AR SNULUIRW SIPIOS SIP [IBIPP o]

59911 son.Ted sap 9.Jud §opfog (1'0T

SHHT'T SALLAVd SHA DHAV SNOLLVHIJO 0T

oF FIOT 801042%2,] 3p "' ‘Olaaapuy,p Sjanuup s23duior)



LT6996 2

{r9g £6T)

(v9E £62)

{troE £62)
65t 806
0TS 621

BI96 LEET

ECE9I6T

EZE9Z6 T

[414 5[4
95ETSZ T
9SETLT T

95E 18 ¢

9SE 15T 2

[gol

T8 BEY

S£4 18

SLL TS

LEQ (BE

LEO LBE

TTH BEY

yeay g P
lUBAIUY

LBL LEC

L8LLET

LBLLET

LBL LET
96L59E1T
96LS9ET

96/ 99ET
96LS9ET
SY'S

‘spMgnd
oluarajUy

TSTLOOT

651 806

65 806

6L 86

Z6L 86

152001

WS BHEY
DIURANUY

TEL 5TT (r3z 1E)
(soT £) (878 £¥T)
{sot £) (3z8 e¥e)
(sot £) {823 £t}
SEETTT S 2T
SEEZTT PUs 212
SEE ZZT IS 12
174S 2untiaday 33N
CrunAgUy DiUADIUY

L6Z 81

£6E BT

LGT BT

L6Z 8T
095 £29
095 €29

095 €79

055 €29

anl
plPARUY

Y91 S1C

6LE SE

6LE SE

SBL6BLT

S8L 64T

Pat STZ
000 Z92
000 29¢

000 292

000 292

WS Efuely
olusAzLY

LB0 9ET

ET9TE

€19 CE

vLib EOT

LV E0T

£80 9€ET

NS Epsiy
odofeq

TLT TS

25001

25001

BTT I¥

6TT IV

TLT TS

"N'TSHI0MBN
seneg ofpoD

9 ¥Z1

506 v

S06 ¥

BELGIT

BEL 6TT

(440711

n1s
sa8eueiy
Bunape

(296 ¥T)

(Eer o)

{1cr ot

(rev ov)

LVl ¢

Lvr e

8ig6c

8TE 62

ar 1€

Loissiuuatomns

BEL BIS

6E9 Z67

6E9 267

860 9.¢

860 9L¢

8EL 895

n1s

SUBWIOUEY

oAwe

JURINOD [BIOL

3L} LNOJ B SINSSSILINGS (B
Jehed e seydwod saane

19 XNE[ISWIOD SISPURRD ‘T
auLN

3neJ e seppRosse ja adnoud
np saspudaJiua doae sanad T

LNYHNOD H1S5Yd D
J9551E2U B 9pUIpIAg (2
"Jueanod a1dwo) (g

sasidasiug xne supasd (e
auwJial

Hho3 g adnesd np sesldasuy
53 SUEP SJUILUFSSIISAAU[ "7
adnoJd

np sasudalua sanaged {4
aulel

JN0oJ B Sa21A1as 3p suopelsasd
19 sMuDA sap spull) (e
J19s51IUR B 593dLWOD saane
19 XNEIDIIWILWOD sINayqaq T

ANVINOHID 10V (8
BN UoU [E3041

(T) sosdaaius xne sypai) (e

AU}
Suoj e adnead np sesudatiug
SOP SUBP SJUSLUBSSIISIAU] T

ANVHNOD NON 3110V (¥

$3311 S3LHVd JULNT S3AT0S

: s9ade-10 pnbrpul 189 €107 SIqUIAIP [ € Ne SAI[ Sa1Ied SOp OIAB STUSUTEL SIPJOS SIP [BIPP 9T

Ir

PIOZ 901049%2,] 3P “¥°S ‘O1UBARIUY,p Sfanuup sa1duio))



Comptes annuels d'Antevenio, S.A. de l'exercice 2014 42

20.2) Transactions entre les parties liées

Le montant des transactions réalisées au long de l'exercice 2014, comprises dans le Compte
de pertes et profits ci-joint est détaillé ensuite :

Transactions réaliséas Services regus metes ot Intéréts versés
services prétés

Mamvo Perfarmance, 5.L.U. (352 961) 20925 1210

Marketing Manager 245 204 -

Codigo barras Networks - 37773 314

Antevenio ESP, S.L.U. (266 973} 586725 753

Antevenio Argentine - 34 609

Antevenio Italia {30 000} 515514

Antevenio México {172 480) 186172 -

Antevenio Publicité - 212 766

Antevenio Rich & Reach 393 392 376
(822 414) 2233 080 2653

Le montant des tramsactions réalisées pendant l'exercice 2013 inclues dans le Compte de
Pertes et Profits joint est détaillé ci-dessous, en euros :

Transactions réalisées Services regus se:necr:::;és Dividende ragu  Intéréts versés
Mamvo Performance, 5.L.U. {383 033) 8595
Marketing Manager (101 832) 93 149 327
Cddigo barras Networks (71 552) 70101
Dialoge Media, 5.L.U. {225 771) 762 399 4274
Antevenie LTD (21 287) 11 266 11958
Antevenio Argentine 59777 -
Antevenie [talia 530392 1500000
Antevenioc México {346 899) 47 663 -
Antevenic Publicité 224326
Antevenio Rich & Reach 504 496

{1150374) 2312165 1500 ¢o0 16559
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20.3) Actionnaires significatifs

Au long des exercices 2014 et 2013, il n'a pas été réalisé de transactions importantes avec des
actionnaires significatifs.

20.4) Soldes et transactions avec les administrateurs et la haute direction

Les membres qui sont classés comme la Haute Direction sont, 4 leur tour, les membres du
Conseil d'Administration.

Les montants recus par le Conseil d'administration ou par le personnel de la haute direction
sont détaillés ensuite au 31 décembre 2014 et 2013 :

Haute direction Autres membres du Consell
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Soldes et salaires 352 400 272400 7000 g 000

Total 352 400 272 400 7000 9 000

Aux 31 Décembre 2014 et 2013, il n'y a pas d'engagements pour compléments de retraite, de

crédit, d'acomptes, de cautions ou de garanties accordées en faveur de ['Organe
d'administration.

Autres informations concernant le conseil d'administration

Les membres du Conseil d'Administration de la Société et les personnes en rapport avec ces
derniers auxquels se rapporte 'article 231 de la Loi des sociétés de Capital, conformément a
ce qui a été établi a l'article 229, ont été consultés sur des situations de conflit, direct ou
indirect, que les membres du Conseil d'administration de la Société et les personnes liées
pourraient avoir vis-a-vis de l'intérét de la Société.

Les charges que les administrateurs ont bien voulu communiquer & Antevenio S.A. sont :

% %
Administrateur Société Poste Participation | Participation
directe indirecte

David Rodés Digilant Spain, SL. | Administrateur - -
David Rodés Digilant SA de CV | Administrateur - --

David Rodés gigﬂant Marketing

Administrateur - -
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En tout cas, faisant un exercice de diligence et pour agir avec la plus grande transparence, le
19 décembre 2013 il a été convenu, dans une réunion du conseil d'administration & laquelle
ont assisté tous les membres du conseil dont I'accord de collaboration entre ANTEVENIO
S.A. et DIGILANT SPAIN, S.L.U. — dont le seul administrateur est le M. Conseiller M.
David Rodés — a été approuvé par tous les membres du Conseil d'administration 2 ['exception
du conseiller David Rodés, qui s'est abstenu, en accomplissement de ses obligations de
communication exigées a l'article 229 de la Loi des Sociétés de Capital, avec la plus grande
diligence, et qu'il n'existe pas de conflits d'intéréts.

21. AUTRES INFORMATIONS

Le nombre moyen de personnes employées au long des exercices 2014 et 2013 est le suivant :

2014 2013

Administration 2,00 2,75
Administration 6,35 6,83
Commaercial 0,00 7,08
Production 0,00 6,67
Technigue 1,00 1,00
Marketing 1,19 0,25

10,55 24,58

Le nombre de membres du Conseil d'administration et de personnes employées a la cloture
des exercices, distribués par catégories professionnelles, est le suivant :

le311214 Le31.12.13
Catégorie profassionnelle Hommes Femmes_ N Homr-nes Femmes_
Haute direction 2 - 2
Administration 2 4 2 4
Marketing 1 - 1
Techniciens 1 1
6 4 6 4

Le montant des honoraires rapportés par les services d'audit des comptes annuels (individuels
et consolidés) correspondants & l'exercice clos au 31 décembre 2014 s'est élevé 4 57 000 euros
(49 000 euros correspondants a l'exercice clos au 31 décembre 2013).
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22. INFORMATION SEGMENTEE

La distribution du montant net du chiffre d'affaires correspondant aux activités ordinaires de
la Société, par catégories d'activités, est montré ensuite pour les exercices 2014 et 2013

31/12/2014 31/12/2013
Descripfion de I'activité Euros % Euros Yo
Marketing et publicité en ligne 390 492 15 2956 643 57
Prestation de services (Fees) 2178 541 85 2256 643 43
Total 2 569 033 100 5213197 100
31/12/2014 31/12/2013
Segmentation géographique Euros % Euros Y%
National 1520462 59 3 566 684 68
Europe 827 789 32 1535961 29
Intemnational non européen 220782 9 110 552 2

Total 2569033 100 5213197 100
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SITUATION DE L'ACTIVITE ET RESULTATS D'ANTEVENIO, S.A. AU LONG DE
L'EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2014

1. Chiffre d’affaires et résultats d' Antevenio S.A., au long de I'exercice 2014

Au cours de I’exercice 2014, le chiffre d'affaires était de 2,6 millions d’euros ce qui suppose
la moitié du chiffre d'affaires de ’exercice 2013 (5,2 millions d’euros).

Ceci est dil au fait que, en date du 1* juillet 2013, pratiquement toutes les activités réalisées
sous le nom de Red Publicitario Exclusivista ont éié transférées a Antevenio Rich & Reach
S.L.U., société participée & 100 % par Antevenio S.A. En 2014 Antevenio S.A., s'est
specialisé essentiellement dans la prestation de services corporatifs aux filiales et différentes
unités du Groupe.

Le résultat de I’exercice est de 964 millions d’curos de pertes face aux 1,6 millions d’euros de
I’exercice 2013,

Il faut signaler un événement qui affecte de maniére atypique le résultat, au 31 décembre 2014
il a ét€ procédé 4 retourner la provision par détérioration de Mamvo Performance, S.A., pour
un montant de 1 348 milliers d'euros.

2. Chiffre d’affaires des sociétés participées par Antevenio S.A. au cours de ’exercice
2014

Chiffres d'affaires (en milliers d’euros)

Mamvo Performance, S.L.U. 1841
Europermission, S.L. (i) -
Antevenio, S.R.L. 7330
Marketing Manager de Servicios de Marketing, S.L. 84
Antevenio Esp, S.L.U. 4117
Codigo Barras Networks, S.L. 62-
Antevenio Argentine S.R.L. 164
Antevenio France, SR.L. -
Antevenio Publicité S.A.S.U. 2312
Antevenio Mexique, S.A de C.V 1429
Antevenio SA 2359
Antevenio Rich & Reach S.L.U 6398
Antevenio Service S.R.L 245

(1) Consolidée par mise en équivalence.
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3.  Faits significatifs au long de I'exercice 2014

En 2014, le Groupe Antevenio a changé la tendance décroissante des derniers 3 trimestres de
I'année, dépassant le chiffre d'affaires en 2013, et croissant au long du deuxiéme trimestre au
rythme de deux chiffres.

Au cours de 'année 2014 les investissements et les nouvelles activités lancées en 2010 se sont
affermies, renforcant la position de leadership de la société Antevenio sur les marchés ou elle
opére,

Prenant effet au 31 décembre 2014, Antevenio a vendu sa participation chez Antevenio
Limited pour une somme de 500 milliers d'euros. L'opération a eu un impact de 0,3 M d'euros
de perte sur le résultat final du Groupe. De cette sorte, le Groupe se concentre sur les marchés
ol il a une taille importante suffisante et termine la réorganisation qui commenga en 2013
quand Antevenio Limited fut exclu du périmétre de consolidation.

PERSPECTIVES

Antevenio fait face en 2015 a une tendance croissante de son activité au niveau global. Nous
attendons une croissance aussi bien sur les marchés les plus mfiirs oli nous opérons que sur le
marché espagnol et italien, que sur ceux ol nous avons investi plus récemment, tels que le
marché frangais et sudaméricain, ot nous disposons de toutes les ressources, aussi bien
financiéres que de produits, pour faire face & une année 2015 ou la croissance sera
accompagnée de rentabilité. Notre forteresse financiére, avec une position de trésorerie
similaire a celle que nous avions au début de 'année 2014, notre diversité de produits et les
investissements réalisés en 2014 et au cours d'exercices précédents nous font espérer un
renfort de notre leadership et continuer de gagner des parts de marché,

AJOUTS IPIMMOBILISATIONS

Les incorporations des immobilisations corporelles et incorporelles de la Société au long de
I'année 2013 correspondent & 25 milliers d'euros en ce qui concerne les équipements pour le
traitement de l'information.

RISQUES

Les risques principaux et les incertitudes auxquels le Groupe Antevenio pourrait faire face,
sont les suivants :

Risque concurrence

Sur un marché qui ne cesse d'évouler et avec de hauts taux de croissance, de nouveaux acteurs
sc sont introduits dans les marchés ol opére Antevenio. Toutefois, compte tenu de
l'expérience de plus de dix ans sur ce marché, du positionnement et de la visibilité
d’Antevenio, ainsi que de la qualité de ses services, nous estimons pouvoir maintenir une
position de leadership.
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Risque de dépendance de clients ou de fournisseurs

Le risque de dépendance de clients ou de fournisseurs est limité, car aucun d’eux n'a un poids
significatif dans le chiffre d'affaires de la société Antevenio, S.A.

Parmi les clients se trouvent des agences de médias qui travaillent A leur tour avec de
nombreux annonceurs, ce qui dilue encore le risque de dépendance par rapport & des clients.

En ce qui concerne les fournisseurs de technologie, le risque est faible car les services fournis
par ces entreprises sont également proposés par d'autres acteurs en concurrence, qui

pourraient donc fournir & Antevenio ces mémes services.

Risque personnes clés

Nous croyons que I'un des principaux actifs d’ Antevenio est d’avoir su rassembler une équipe
de personnes et de cadres supéricurs clés dans les postes stratégiques de la société.

Risque de traitement de données & caractére personnel

Le groupe Antevenio traite des données a caractére personnel afin de préter des services de
merchandising direct & ses clients, en plus du traitement de toutes les données utiles comme il
est d’usage dans toute société : sur les travailleurs, les fournisseurs, les clients, etc.

I1 est donc tenu de se soumettre a la législation suivante :
(1) Loi 34/2002 sur les services de la société de l'information et de commerce électronique

(2) Article 4 de la lot 56/2007, du 28 décembre, sur les mesures d'encouragement de la
société de l'information, qui modifie la loi 34/2002, du 11 juillet, sur les services de la
société de I'information et de commerce électronique.

(3) Loi organique 15/1999, du 13 décembre, 4 propos de la Protection des données a
caractére personnel.

(4) Loi 2/2011, du 4 mars, a propos de l'économie durable. Modification de la LOPD (loi
organique sur la protection des données). Disposition finale (cinquante-sixiéme).

(5) Deécret royal 1720/2007, du 21 décembre, portant adoption du réglement d’application
de la loi organique 15/1999, dul3 décembre, sur la protection des données 4 caractére
personnel.

(6) Premicre disposition finale de la loi 32/2003, du 3 novembre, générale sur les
télécommunications, qui modifie la loi 34/2002. Loi 32/2003 générale sur les
télécommunications.
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(7) Loi47/2002, du 19 décembre, & propos de la réforme de la Loi 7/1996, du 15 janvier sur
I'Ordonnance du commerce détaillant, pour la transposition a I'ordonnancement
juridique espagnol de la Directive 97/7/CE, en matiére de contrats & distance, et pour
l'adaptation de la Loi de plusieurs Directives communautaires.

(8) Loi7/1998, du 13 avril, & propos des Conditions générales de recrutement.
(9) Loi 7/1996, du 15 janvier, a propos de 1'Ordonnance du commerce détaillant.

(10) Loi 29/2009, du 30 décembre, par laquelle il est modifié le régime légal de la
concurrence déloyale et de la publicité pour l'amélioration de la protection des
consommateurs et des usagers.

(11) Loi 44/2006, du 29 décembre, a propos de l'amélioration de la protection des
cosommateurs et des usagers.

(12) Loi 34/1988, du 11 novembre, Général de Publicité.
(13) Loi 26/1984, du 19 juillet, général pour la défense des consommateurs et des usagers

(14) Décret royal 424/2005 du 15 avril, par lequel il est approuvé le réglment sur les
conditions pour la prestation des services de communication électronique, le service
universel et la protection des usagers.

(15) Directive 2000/31/CE du Parlement européen et du Conseil, du 8 juin en rapport avec
certain aspects juridiques des services de la société de l'information, notamment, le
commerce €lectronique sur le marché intérieur (Directive sur le commerce
€lectronique).

(16) Directive 2002/58/CE du Parlement européen et du Conseil, du 12 juillet en rapport
avec le traitement des données personnelles et avec la protection de 1'intimité du secteur
des communications électroniques (Directive sur la confidentialité et les
communications €lectroniques).

Le traitement de données a caractére personnel dans le but de préter des services de
merchandising direct n’est pas exempt de risques. C’est pourquoi Antevenio a passé un
contrat avec la société INT55 afin d’exercer une surveillance permanente de 'évolution de la
législation et de I'application de celle-ci par Antevenio.

PERSONNEL

Le nombre moyen d'employés de la Société en 2014 s'est €1évé 4 11 étant de 25 en 2013.
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DISTRIBUTION DE CAPITAL

Les sociétés dont la participation directe ou indirecte égale ou dépasse 5 % du capital social
au 31 décembre 20134 sont les suivantes.

Nb, d’actions % participation

Alba Participaciones, S.A: 611 869 14,54%
Aliada Investment BV 848 976 20,18%
Joshua David Novick 500 166 11,89%
Inversiones y Servicios Publicitarios, S.A. 572 333 13,60%
Autres 866 401 20,59%
Nexfstage 807 750 19,20%
Total 4207 495 100,00
ACTIONS PROPRES

La société a passé un contrat avec la société Gilbert Dupont dans le but, sans interférer avec le
fonctionnement normal du marché et dans le strict respect des réglements boursiers, de
favoriser la liquidité des transactions impliquant des actions ct la régularité des cours, tout en
évitant des fluctuations pour des causes différentes des tendances propres du marché.
Antevenio, dont les actions sont négociées sur le marché Alternext, s'est conformée aux
réglements de ce marché quant aux opérations effectuées dans le cadre du contrat en question.

Informations sur I'autorisation d'acquérir des actions propres

Le Conseil général des actionnaires du 25 juin 2014 a convenu de révoquer, par rapport a la
partie non utilisée, I'autorisation accordée au Conseil d'Administration pour l'acquisition
d'actions propres convenue par le Conseil général des actionnatres du 26 juin 2013 et,
conformément a ce qui a été disposé aux articles 146 et suivants de la Loi des sociétés de
capital, il a €té convenu d'autoriser et d'habiliter le Conseil d'amdinistration pour que la
Soci€té, directement ou a travers n'importe laquelle de ses filiales, puisse acquérir, & tout
moment et autant de fois qu'elle le considére pertinent, des actions de la Société, a travers tout
moyens admis par le Droit, méme a la charge des bénéfices de l'exercice et/ou réserves de
libre disposition. Celles-ci ont été les conditions :

(a) Les acquisitions pourront &tre réalisées directement par la Société ou indirectement 3
travers ses sociétés dépendants suivant les mémes termes de ce marché.

(b) Les acquisitions seront réalisées moyennant des opérations d'achat et de vente, des
permutations ou de toute autre permise par la loi.

(c) La valeur nominale des actions propres acquises directement ou indirectement par la
société, qui s'ajoutera a celles qui sont déja possédées par la société acquérante et ses
filiales, et le cas échéant, la société dominante et ses filiales, ne pourra pas dépasser dix
pour cent du capital souscrit.

(d) Les acquisitions ne pourront pas étre réalisées pour un prix supérieur & 15 euros ni
inférieur & 1 euros par action.

(¢) Cette autorisation est établi pour un délai maximum de dix-huit (18) mois a compter de la
prise de cette décision.
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(f) A conséquence de I'acquisition d'actions, y compris celles que la Société ou la personne
agissant en son nom propre mais pour le compte de la Société aurait aquis préalablement
et aurait dans le portefeuille, le patrimoine net résultant ne pourra pas étre inféricur au
capital social plus les réserves légalement ou statutairement indisponibles, tout cela
d'aprés ce qui a été prévu a la lettre b) de l'article 146.1 de la Loi des Sociétés de Capital.

11 est fait remarquer expréssement que les actions acquises 4 conséquence de cette autorisation
pourront €tre destinées :

(1) aleur aliénation ou amortissement ;

(i) & l'application des systémes de rétribution envisagés & I'alinéa troisiéme de la lettre a) de
l'article 146.1 de Ia Loi des sociétés de capital, ainsi qu'au développement de programmes
encourageant la participation au capital de la Société tels que, par exemple, les plans de
réinvestissement de dividendes, les bons de fidélité ou autres instruments analogues ;

(iii} 2 assurer la liquidité de l'action, moyennant l'intermédiation d'un préteur de service
d'investissement par le biais d'un « liquidity contract » ;

(iv) & l'acquisition d'actions ou participations dans d'autres compagnies, auquel cas la limite
référée 4 la lettre (c) précédente sera de cing (5) pour cent.

ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

La société n'a pas mené 4 bien des activités en matiére de recherche et de développement.

DELAI DE PAIEMENT

Conformément & ce qui a été indiqué a la disposition supplémentaire troisiéme sur le “Devoir
d'information” de la Loi 15/2010, du 5 juillet, qui modifie la Loi 3/2004, du 29 décembre, par
laquelle il est établi des mesures de lutte contre la morosité dans les opérations commerciales,
il est informé de ce qui suit :

Paiements effectués et en attente Paiements effectués et en attente
de paiernent i Ia date de cléture  de paiement 4 Ia date de cléture du

dv bilan 31/12/2014 bilan 31/12/2013
Montant Y% Montant Yo
Dans le délai maximum légal 1799 446 100% 4 352940 100%
Reste
Ll e L 1799 446 100% 4352940 100%
I'année
Paiements du PGR (jours de B 0,00 % 0.00 %
dépassement)

Reports qu'a la date de clfture
dépassent le délal maximum - 0,00 % - 0,00 %
légal
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Conformément & ce qui a ét$ établi 4 la Loi 31/2014 du 3 décembre, par laquelle il est modifié
la Loi des Sociétés de Capital pour I'amélioration du gouvernement corporatif, en vigueur a
partir du 24 décembre 2014, il est informé que la période moyenne de paiement aux
fournisseurs au long de l'exercice 2014 a été de 30 jours 4 compter du moment ol il s'est
produit la validation et I'acceptation des services.

Les paiements réalisés par Antevenio S.A., au cours de l'exercice 2014 correspondent

pratiquement en exclusivité aux créanciers commerciaux qui ont des politiques de
recouvrement de 30 jours a compter de la validation des services.

FAITS POSTERIEURS A LA CLOTURE DES COMPTES ANNUELS

Le 29 janvier 2015, la Société a acquis 190 000 actions propres qui représentent 4,5% de son
capital social sur le marché Alternext, 13 ou lesdites actions sont cotées. Le cofit d’acquisition
s’est €levé a 492.100 euros. En marge de cette opération, aprés le 31 décembre 2014, il n’y a
pas eu de faits importants affectant les comptes annuels de la Société a ladite date.



