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Rapport d'audit indépendant des comptes annuels consolidés

Aux actionnaires d'ANTEVENIO, S.A.
Rapport sur les comptes annuels consolidés

Nous avons effectué l'audit des comptes annuels consolidés ci-joints de |la société ANTEVENIO, S.A.
(ci-apres, la société dominante) et ses filiales (ci-aprés, le Groupe), comprenant I'état de situation
financiére consolidé au 31 décembre 2016, ainsi que le compte de résultats consolidé, I'état du résultat
global consolide, I'etat consolidé des variations des capitaux propres, I'état consolidé des flux de
trésorerie et 'annexe consolidée aux comptes correspondant a I'exercice clos a ladite date.

Responsabilité des administrateurs refative aux comptes annuels consolidés

Les administrateurs de la société dominante sont les responsables de I'établissement des comptes
annuels consolidés ci-joints, de sorte a ce qu'ils donnent I'image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére et des résultats d'ANTEVENIO, S.A. et ses filiales, conformément aux Normes
Internationales d'Information Financiére adoptées par I'Union Européenne et les autres dispositions du
reférentiel d'information financiére applicables au Groupe en Espagne, ainsi que du contréle interne
qu'ils estiment nécessaire a I'établissement des comptes annuels consolidés ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Responsabilité de I'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur les comptes annuels consolidés ci-joints sur la base
de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon la réglementation qui régule l'audit des comptes
en vigueur en Espagne. Ladite réglementation requiére de notre part de nous conformer aux régles
d'éthique et de planifier et de réaliser 'audit en vue d'obtenir une assurance raisonnable que les
comptes annuels consolidés ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit requiére la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillr des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels consolidés. Le choix des
procedures mises en ceuvre, y compris l'évaluation des risques que les comptes annuels consolidés
comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs,
releve du jugement de l'auditeur. En procédant a cette évaluation des risques, l'auditeur prend en
compte le contrble interne relatif & 'établissement des comptes annuels consolidés par I'entité, afin de
deéfinir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur l'efficacité du contréle interne de I'entité. Un audit consiste également a apprécier le caractére
approprié des méthodes comptables retenues, le caractére raisonnable des estimations comptables
faites par la direction, ainsi que la présentation des comptes annuels consolidés, pris dans son
ensemble.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion daudit avec réserve.
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Motif de I'opinion avec réserve

Au 31 décembre 2016 ANTEVENIO, S.A. et ses filiales ont enregistré une charge au titre du régime
d'options d'achat d'actions détaillée dans le note 15 pour un montant de 675.000 euros.
L'enregistrement de la totalit¢ de cette charge de maniére immédiate ne répond pas aux normes
comptables applicables. Ce montant doit &tre étalé sur la période de détention prévue dans ce plan. Par
conséquent, au 31 décembre, 2016 la rubrique des frais de personnel est surévaluée pour un montant
de 528 750 euros et le résultat du Groupe devrait augmenter du méme montant. Etant donné que la
contrepartie de ces frais est une augmentation des capitaux propres, il n’y a aucun impact sur les fonds
propres de ANTEVENIO S.A. et ses filiales.

Opinion avec réserve

A notre avis, sous réserve de I'incidence du point décrit dans le paragraphe «Motif de I'opinion avec
réserver, les comptes annuels consolidés ci-joints donnent, par rapport a tous les aspects significatifs,
I'image fidéle du patrimoine consolidé et de la situation financiére consolidée d'ANTEVENIO, S.A. et
ses filiales au 31 décembre 20186, ainsi que de ses résultats consolidés et flux de trésorerie consolidés
correspondant a l'exercice annuel clos a ladite date, conformément aux Normes Internationales
d'Information Financiére adoptées par la Union Européenne et les autres dispositions du référentiel
d’information financiére applicables au Groupe en Espagne. ’

Rapport sur d'autres obligations légales et réglementaires

Le rapport de gestion consolidé ci-joint de l'exercice 2016 contient les explications que les
administrateurs de la société dominante estiment convenables a propos de la situation d’ANTEVENIO,
S.A. et ses filiales, de I'évolution de ses affaires et sur d'autres questions et ne fait pas partie intégrante
des comptes annuels consolidés. Nous avons vérifié que l'information comptable contenue dans ledit
rapport de gestion s'accorde avec celle des comptes annuels consolidés de l'exercice 2016. Notre
travail en tant qu'auditeurs se limite a vérifier le rapport de gestion consolidé avec la portée mentionnée
dans ce méme paragraphe et ne comprend pas la révision d'information différente de celle obtenue a
partir des registres comptables d’ANTEVENIO, S.A. et ses filiales.

Grant Thornton

Alfredo Gonzale

18 avril 2017
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ANTEVENIO S.A., ET SOCIETES CONTROLEES
ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE AU 31 DE CEMBRE 2016

(Exprimé en euros)

Notes du

mémoire 31/12/2016 31/12/2015

Immobilisations corporelles 251 861 265 032
Fonds de commerce 6313920 6313 920
Autres actifs incorporelles 693 191 767 457
Actifs financiers non courants 75 407 75 546
Participations mises en équivalence 425

Impots différés actifs 1255124 618 860

ACTIFS NON COURANTS 8589 503 8041 240

Débiteurs commerciaux et autres comptes a encaisser 7 992 909 7401183
Autres actifs financiers courants 53 881 119 638
Autres actifs courants 619 606 708 162
Espéces et moyens liquides 6 852 272 6153 966

ACTIFS COURANTS 15518 668 14 382 949




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., efastés controlées— Exercice 2016

ANTEVENIO S.A., ET SOCIETES CONTROLEES
ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE CONSOLIDEE AU 31 DE CEMBRE 2016

(Exprimé en euros)

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS No’tes fiu 31/12/2016 31/12/2015
memoire

Capital 231412 231412
Prime d'émission 8189 787 8189787
Réservations 3.665.587 2.429.005
Résultat de I'exercice attribué a la société mere 2097 203 1276018
Autres instruments de patrimoine propres 1022700 69 540
Valeurs propres (513 805) (513 805)
Différences de conversion (166 780) (98 296)

Capital attribué a la société mere 14 526 105 11 583 660
Capital attribué aux intéréts minoritaires

Capital propre net 14 526 105 11 583 660
Revenus différés 44 373 52675
Autres passifs non courants 687 119 2016 630
Impots différés passifs 193 643

Provisions 149 259 156 675
Passifs non courants 1074394 2225981
Autres dettes a court terme 411223 64 879
Créanciers commerciaux et autres comptes a encaisser 6620476 7 054 639

Autres passifs courants 1475973 1495 030

Passifs courants 8507 672 8614 548




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., efastés controlées— Exercice 2016

ANTEVENIO S.A., ET SOCIETES CONTROLEES
COMPTE DE RESULTATS CONSOLIDE CORRESPONDANT A L'EXE RCICE 2016
(Libellé en euros)

PROFITS ET PERTES

Notes du

e f] 2016
mémoire

2015

Montant net du chiffre d’affaires

Chiffre d’affaires

Ristournes sur ventes

Travaux réalisés par I'entreprise dans son actif
Autres revenus

TOTAL REVENUS D’EXPLOITATION
Approvisionnements

Frais de personnel

Salaires, rémunérations et assimilés

Charges sociales

Colts associés a d'autres instruments de patrimoine
Dotations aux amortissements des immobilisations
Dotation aux immobilisations corporelles
Dotation aux immobilisations incorporelles
Autres frais d’exploitation

Services extérieurs

Pertes de valeur d’actifs courants
Contributions et autres

Perte de valeur d’autres actifs

Excés d'approvisionnements

Autres résultats

TOTAL FRAIS D’EXPLOITATION

RESULTAT D’EXPLOITATION

Autres intéréts et revenus assimilés

Ecarts de change

TOTAL REVENUS FINANCIERS

Autres intéréts et frais assimilés

Ecarts de change

Por actualizacién de provisiones de deuda

TOTAL DEPENSES FINANCIERES

Détérioration et résultat pour aliénations d'instruments financiers
RESULTAT FINANCIER

RESULTAT DES ACTIVITES POURSUIVIES

RESULTAT CONSOLIDE AVANT IMPOTS

Impot sur les sociétés

Autres impots

RESULTAT CONSOLIDE DE L’EXERCICE

Résultat attribué a des partenaires a intéréts minoritaires
RESULTAT CONSOLIDE DE L’EXERCICE ATTRIBUABLE A LA SOCIETE
MERE

Bénéfice par action :

de base

Dilué

18 25378584
26622271
(1243 687)

107 450
115 792

25 601 825
(11 115 946)
(9 763 936)
(7 037 097)
(1773 679)
(953 160)
(345 840)
(96 534)
(249 306)
(3233 242)
(2 701 749)
(531 493)

1121844
(23 337 120)

2 264 705
21092
18 277
39368

(70 869)
(134 379)
(205 247)

1272
(164 607)

2100098

2100098

119135
(122 030)
2097 203

2097 203

0,52
0,52

23 041 008
24168 970
(1127 962)

20 900
130 883
23192792

(10 130 565)
(8 257 229)
(6 455 361)
(1732328)

(69 540)
(328 479)
(112 274)
(216 205)

(3 021 503)
(2 638 746)
(340 508)

(42 249)

(19 834)
(21757 610)

1435182
38598
573211
611810
(54 069)
(588 614)
(10 481)
(653 165)

(41 355)
1393 827

1393 827
(67 860)
(49 950)

1276018

1276 018

0,32
0,32
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Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A. sstalgétés contrélées— Exercice 2016

) ANTEVENIO S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ]
ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDE
CORRESPONDANT A L'EXERCICE ANNUEL CLOS AU 31 DECEMB RE 2016

(Libellé en euros)

Solde au 31/12/2013
Solde au 01/01/2014

Recettes et frais reconnus

Autres opérations

Acquisition d’un taux de participation plus élevé
Variation du taux de participation

Opérations avec des actions de la société mére
Dividende

Solde au 31/12/2014

Ajustements pour erreurs 2014 (note 2 g)
Solde au 01/01/2015

Recettes et frais reconnus

Autres opérations

Acquisition d’un taux de participation plus élevé
Variation du taux de participation

Opérations avec des actions de la société mere
Dividende

Solde au 12/31/2015

231412
231412

231412

231412

231412

8189 787
8189 787

8189787

8189 787

8189 787

2951474
2951474

(394 426)
22685

2579733

2579733

1276 018
(150 729)

3705 022

(43 870)
(43 870)

22165

(21 705)

(21 705)

(492 100)

(513 805)

(8 310)
(8310)

22551

14 241

(112 537)

(98 296)

11320493
11320493

(371 875)
22685

22165

10993 468

10993 468

1163481
(81189)

(492 100)

11 583 660

Ajustements pour erreurs 2015 (note 2 g)

Solde au 01/01/2016

Recettes et frais reconnus

Autres opérations

Acquisition d’un taux de participation plus élevé
Variation du taux de participation

Opérations avec des actions de la société mere
Dividende

Solde au 12/31/2016

231412

231412

8189787

8 189 787

3705 022

2097 203
(39 435)

5762 790

(513 805)

(513 805)

953 160

1022 700

(98 296)

(68 484)

(166 780)

11 583 660

2028720
914 352

14 526 105




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A. sstalgétés contrélées— Exercice 2016

ANTEVENIO &, ET SOCIETES CONTROLEES
~ ETAT DRESULTAT GLOBAL CONSOLIDE
CORRESPONDANT A L'EXERCICE ANNUEL CLOS AU 31 DECEMB RE 2016

ilellé en euros)

RESULTAT DU COMPTE DE PROFITS ET PERTES 5 2097 203 1276 018 (394 426)
Recettes et frais imputés directement au capital propre : - -

Différences de conversion (68 484) (112 537)

TOTAL RECETTES ET FRAIS IMPUTES DIRECTEMENT AU

CAPITAL PROPRE (68 484) (112 537)

Transferts sur le compte des profits et pertes :
Ajustement pour changements de valeur

TOTAL TRANSFERTS SUR LE COMPTE DE PROFITS ET
PERTES

TOTAL RECETTES ET FRAIS RECONNUS 2028 720 1163 481 (371 875)

Attribuables a la société mere 2028720 1163481 (371 875)
Attribuables aux intéréts minoritaires s = -




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., efastés controlées— Exercice 2016

) ANTEVENIO S A, ET SOCIETES CONTROLEES
ETAT DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES CORRESPONDANT
A L'EXERCICE ANNUEL CLOS AU 31 DECEMBRE 2016

(Exprimé en euros)

Note du mémoire 31/12/2016 31/12/2015

FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES ORDINAIRES (A) 1036 349 1835014
Bénéfices avant impots 18 2100 098 1393 827
Ajustement des postes n'impliquant pas de mouvements de
trésorerie :
+ Amortissements 345 840 328479
+/- Corrections de valeur pour dépréciation 530221 340508
+/- Provisions - -
+/- Subventions transférées aux résultats (110 449) -
+/- Participation aux profits de sociétés mise en équivalence - -
- Revenus financiers (21 092) (38 598)
+ Frais financiers 70 869 64 550
+/- Ecarts de change 116 102 15 403
-Impot sur les sociétés - -
+/- Autres produits et charges (276 134) 41183
Ajustements des variations dans le capital circulant : - -
Variation débiteurs (1182 379) (567 576)
Variation du solde des créanciers . (434 162) 311175
Variation d’autres actifs courants 92784 (109 697)
Variation d’autres actifs financiers courants 65 757 (60 395)
Variation d’autres passifs courants . (45 983) 271572
Autres actifs non courants 139 (39 929)
+ Recouvrement de I'investissement R&D 78 423 -
-Paiement de I'impot sur les bénéfices (253 450) (92 046)
Partenaires externes - -
Paiement d’intéréts (-) (57 097) (54 069)
Encaissement d’intéréts (-) 16 864 30629

FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES D’INVESTISSEMENT (B) (241 281) (563 994)

Acquisition d’immobilisations incorporelles (165 606) (286 992)
Acquisition d’immobilisations corporelles (86 974) (129 406)
Autres actifs non courants (39 435) (150 729)
Décomptabilisation d’immobilisations corporelles 50734 3132

FLUX DE TRESORERIE DES ACTIVITES DE FINANCEMENT (C) (87 824) (364 851)

Variation d’autres passifs non courants (197 108) (33 868)
Variation dettes envers des établissements de crédit 293234 38902
Opérations avec des actions propres - (492 100)
Opérations avec des instruments de capitaux propres - 69 540
Subventions regues (8302) 52675

EFFET DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE (D) (184 586) (127 940)

Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie

(E=A+B+C+D) 698 306 778 229

Trésorerie et équivalents au début de la période (F) 6 153 966 5375737

Trésorerie et équivalents au début de la période (G=E+F) 6 852 272 6 153 966

Les Comptes annuels consolidés du Groupe qui font partie d'une seule unité comprennent ces Etats consolidés des Flux de trésorerie, les Etats de
Situation financiére consolidés, les Comptes de Résultat consolidés, et I'Etat de consolidation des Variations sur le Patrimoine net joints et les notes
jointes qui sont composées de 29 Notes

[
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Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., eatsstés controlées— Exercice 2016

Index

NOTE 1. SOCIETES DU GROUPE, MULTI-GROUPE ET ASSOE®E
NOTE 2. BASES DE PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS
CONSOLIDES

NOTE 3. BENEFICE / PERTE PAR ACTION

NOTE 4. PRINCIPALES POLITIQUES COMPTABLES

NOTE5. FOND DE COMMERCE DE CONSOLIDATION

NOTE 6. PARTS DANS DES SOCIETES MISES EN EQUIVALEEC
NOTE 7. IMMOBILISATONS CORPORELLES

NOTE 8. AUTRES ACTIFS INCORPORELS

NOTE9. LOCATIONS

NOTE 10. ACTIFS FINANCIERS A LONG TERME ET A COURTERME
NOTE 11. PASSIFS FINANCIERS A LONG TERME ET A COURERME
NOTE 12. INFORMATION SUR LA NATURE ET LE NIVEAU DWRISQUE
ENPROVENANCE D'INSTRUMENTS FINANCIERS ...t eeeeee et eea e 44
NOTE 13. FONDS PROPRES

NOTE 14. DIFFERENCES DE CONVERSION

NOTE 15. TRANSACTIONS AVEC PAIEMENTS BASES SUES
INSTRUMENTS DU

PATRIMOINE

NOTE 16. REVENUS DIFFERES

NOTE 17. SITUATION FISCALE

NOTE 18. REVENUS ET DEPENSES

NOTE 19. RESULTAT CONSOLIDE

NOTE 20. PROVISIONS ET RISQUES........u ittt 65
NOTE 21. INFORMATION SUR L'ENVIRONNEMENT

NOTE 22. FAITS POSTERIEURS A LA CLOTURE

NOTE 23. REMUNERATIONS, PARTICIPATIONS ET SOLDES NIRTENUS
AVEC LE CONSEIL D'ADMINISTRATION DE LA SOCIETE MERE

NOTE 24. AUTRE INFORMATION

NOTE 25. INFORMATION SEGMENTEE

NOTE 26. OPERATIONS AVEC DES PARTIES EN RAPPORT......ccvetoeeieeieeeeeeeenan, 6




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., eatsstés controlées— Exercice 2016

ANTEVENIO S A, ET SOCIETES CONTROLEES

MEMOIRE CONSOLIDE DE L'EXERCICE 2016

NOTE 1 SOCIETES DU GROUPE, DU MULTIGROUPE ET ASSOCEES

1.1)Société dominante ; information générale et actiwi

a) Constitution et domicile

Antevenio, S A (ci-apres dénommeée la Société mere) a été cabstirl 20
novembre 1997 sous le nom de « Interactive Netwdrk, », et est devenue une
société anonyme au nom modifié en I-Network Putkdidi S A le 22 janvier
2001 Le 7 avril 2005, I'assemblée générale demratdires est convenue de
modifier la dénomination sociale de la société@nrsom actuel.

Son siége social se trouve C/ Marqués de Riscabl’¥tage, Madrid.

b) Information générale

Les Comptes annuels consolidés du Groupe Anteveoimespondants a
I'exercice 2015 ont été approuves par I'Assembd@eérgle des actionnaires de la
Société dominante le 22 juin 2016 et déposés austReglu commerce de
Madrid.

Dans les comptes annuels consolidés, l'euro ekséutomme monnaie de
présentation Les chiffres sont exprimés en ewmoEs le contraire était indiqué.

Activité

Son activité consiste a mettre en ceuvre les agsigjti, selon les dispositions en
vigueur en matiére de publicité, sont le fait dgerees de publicité générale
Elle peut réaliser des actes et des opérationsepdss contrats et, d'une maniére
générale, adopter toutes les mesures menant daireste, ou jugées nécessaires
ou adéquates pour, I'accomplissement de I'objetasat®crit Les activités de
son objet social pourront étre mises en ceuvreetomt ou en partie par la
Société mere, soit directement, soit indirectendetraivers sa participation dans
d’autres sociétés dont d’objet est identique oucgyue.

&
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Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., eatsstés controlées— Exercice 2016

Les actions d’Antevenio, S A figurent comme admigela négociation sur le
marché boursier alternatif frangais Alternext.

d) Exercice

L'exercice de la Société mére couvre la périodanalldu £ janvier au 31
décembre de chaque année.

1.2)Sociétés contrblées

Le détail des sociétés contrdlées et comprises ldgueriméetre de consolidation est
le suivant :

Pourcentage de
participation
31/12/2015

Mamvo Performance, SL U 100% 100% 1577 382

Marketing Manager Servicios de Marketing, SL U 100% 100% 199 932

Antevenio SR L 100% 100% 5027 487

Antevenio ESP,SLU 100% 100% 27 437

Antevenio France SR L 100% 100% 2 000

Codigo Barras Networks S L U (**) 100% 100% 145 385

Antevenio Argentine SR L (*) 100% 100% 341 447

Antevenio Mexique SAde CV 100% 100% 1908

Antevenio Publicité, SAS U 100% 100% 3191312

Antevenio Rich & Reach, SL U 100% 100% 3 000

Montant brut de
la participation

Taux de participation

St 31/12/2016

La participation au capital de ces sociétés fiiadst au nom de la Société mere, a
I'exception de :

(*) Participation détenue par Mamvo Performance,$ et Antevenio ESP S L U
(75% et 25% respectivement)

(**) Part détenue par Antevenio Rich & Reach, SL U

Les Sociétés controlées ont été incluses dans rigolidation en appliquant la
méthode d'intégration globale, qui est détermira¥eupe situation hypothétique ou il
serait possédé la majorité des droits de votes Eliturent également leurs comptes

annuels le 31 décembre de chaque exercice.

Aucune société faisant partie du groupe n’est exdluprocessus de consolidation.

&
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Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., eatsstés controlées— Exercice 2016

Aucune variation significative n’a eu lieu dangpkrimétre de consolidation au long

de I'exercice 2016.

Les principales caractéristiques des sociétésefflisont les suivantes :

Année de
Société constitution Siege

Objet social

Mamvo Performance, SL U 1996 C/Marqués de Riscal, 11

Publicité en ligne et marketing direct
pour la génération de contacts utiles

Marketing Manager Services de

Marketing, S L 2005

C/Marqués de Riscal, 11

Conseil a des entreprises liées a la
communication commerciale

Viale Abruzzi 13/A 20131

2004 Milano

Antevenio SR L

Publicité et merchandising sur
Internet

Antevenio ESP, SLU (avant

Dilogo Media S L U) C/Marqués de Riscal, 11

Prestation de services publicitaires et
exploitation publicitaire en ligne et
e-commerce par des moyens
télématiques

120, Av du General LECLERC,

Antevenio France, SRL 75014, Paris, France

Prestation de services publicitaires et
promotionnels sur Internet Etudes,
diffusion et prestation de services
dans le secteur de la publicité et du
merchandising sur Internet

C) Valencia 264, 08007

Cddigo Barras Networks S L
Barcelona

Son objet social est la
commercialisation d’espaces
publicitaires dans les moteurs de
recherche de produits, les
comparateurs de prix et les vitrines
contextuelles que la société met en
ceuvre et gere sur Internet, et dont
elle assure la maintenance

Av Presidente Figueroa Alcorta
3351, oficina 220, Ciudad de
Buenos Aires, Argentine

Antevenio Argentine SR L

Prestation de services
d’intermédiation commerciale et de
merchandising, et de services
publicitaires

Calle Galileo 20 403 Polanco
Chapultepec Distrito Federal
11560

Antevenio México, S A de CV

Autres services de publicité

Antevenio Publicité, SAS U 32 Rue de Londres, 75009 Paris

Prestation de services publicitaires et
promotionnels sur Internet Etudes,
diffusion et prestation de services
dans le secteur de la publicité et du
merchandising sur Internet

Antevenio, Rich & Reach, SL U C/Marqués de Riscal, 11

Prestation de services Internet,
notamment dans le domaine de la
publicité en ligne
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1 3) Sociétés associées

Le détail des sociétés associées incluses darogses annuels consolidés est le
suivant :

Pourcentage de Pourcentage de
Société participation participation
31/12/2016 31/12/2015

Coltde la
participation

Europermission S L - 49,68 1520

Au long de I'exercice 2016 cette société n’'a pasidtiuse dans la consolidation du
fait d’avoir été liquidée au long de I'exercice 801

La participation au capital de cette société agsso@st détenue par la Société
dominante.

Cette Société associée a été incluse dans la watgmi de I'exercice 2105 en
appliqguant la méthode de mise en équivalence, icestj@déterminé par la possession

du controle de I'ensemble ou par le fait d’avoirunfluence significative Elles
cléturent également leurs comptes annuels au 3nad#@e de chaque exercice.

Ve

Les principales caractéristiques des sociétés igesosont les suivantes :

Société Année de constitution Siege Objet social

Europermission S L C/Marqués de Riscal, 11 Liquidée le 14 octobre 2016
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NOTE 2 BASES DE PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS
CONSOLIDES

a) Application des normes internationales pour les irdrmations financiéres

(IFERS)

Les Comptes annuels consolidés ont été élaborderotdment a ce qui a été établi
par les Normes internationales d’'information finane (NIIF), au fur et a mesure

gu’elles ont été adoptées par I'Union européenaefocmément au Réglement (CE)

n° 1606/2002 du Parlement européen et du Consgisomt entrées en vigueur le 31
décembre 2016, tenant compte de la totalité desipgs et des normes comptables
et des criteres d’évaluation d’application obligeg@yant un effet significatif.

La note 4 résume les principes comptables et lggres d’évaluation les plus

significatifs appliqués dans la préparation de a@msptes annuels consolidés mis au
point par les administrateurs Les administratedesla Société Mére sont les
responsables d'établir les comptes annuels du group

Conformément aux dispositions des IFRS, les compmesuels consolidés
comprennent les états consolidés suivants, quiespondent a I'exercice annuel
cloturé le 31 décembre 2016 :

Bilan de la situation financiere consolidé

Compte des résultats consolidé

Etat du résultat global consolidé

Etat de variation des capitaux propres consolidé

Etat des flux de trésorerie consolidé

Notes explicatives pour les états financiers cadésl(mémoire)

Les nouvelles normes comptables et/ou modificatiordessous sont entrées en
vigueur au cours de I'exercice 2016 et 2015, paiséquent, elles ont été prises en
considération pour I'élaboration de ces comptesualsnconsolidés, qui sont les
suivantes :

a) Normes et interprétations approuvees par I'Uniagopgenne, appliquées pour la
premiere fois aux comptes annuels consolidés xertee 2016.

&
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Les politiques comptables utilisées lors de la aréfoon des Comptes consolidés
sont les mémes que celles appliquées pour les @smgtnuels consolidés de
I'exercice 2015, excepté en ce qui concerne lessts, dont la premiéere application
a eu lieu dans les Etats financiers entamés leipréamvier 2016 :

Date de prise d’effet
(exercices commencés a

partir du) :

Améliorations sur les NIIF
Cycle 2012-2014

Modifications a
laNIC1

Modifications a
laNIIF 11

Modifications a
aux NIC 16 et 38

Modifications a
aux NIC 16 et 41

Modifications a
aux NIIF 10, NIIF 12 et
NIC 28

Modifications a
laNIC 27

Améliorations annuelles de plusieurs normes du cycle 2012-2014
(IFRS 5, IFRS 7, NIC 19, NIC 34)

Présentation d’états financiers : Détails

Accords conjoints : Comptabilisation des acquisitions d’intéréts dans
des co-entreprises

Eclaircissements sur les méthodes de dépréciation et
d'amortissement acceptés

Actifs biologiques

Eclaircissements sur 'exception de consolidation

Méthode de participation aux états financiers
Séparés

1% janvier 2016

1% janvier 2016

1% janvier 2016

1% janvier 2016

1% janvier 2016

1% janvier 2016

1% janvier 2016
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L’application de ces modifications et de ces ammations ont eu un impact significatif
sur les Comptes annuels consolidés correspondaxieécice 2016.

a) Autres normes, modifications et interprétations s@wipar I'IASB en attente
de I'approbation par I'Union Européenne :

Date de prise d’effet
(exercices commencés a
partir du) :

I N Etat des flux de trésorerie : Initiatives sur I'information a L
Modifications & 1% janvier 2017

laNIC7 révéler

Reconnaissance d'imp6ts différés d'actifs par rapports a des

1 1% janvier 2017
pertes non réalisées

Modifications a
laNIC 12

NIIF 16 Baux 1% janvier 2019
NIIF 15 Revenus de contrats avec des clients 1% janvier 2018
NIIF 9 Instruments financiers 1% janvier 2018

Améliorations sur les NIIF Cycle

2014-2016 17 janvier 2018

IFRS 22 Transactions et avances en devises 1% janvier 2018

Aucune de ces normes n'a été adoptée au préalabla gart du Groupe Les

administrateurs ont évalué I'impact potentiel déutare application de ces regles et
ils considerent que leur entrée en vigueur n‘aasadincidence importante sur les
comptes consolidés .

b) Image fidéle

Les comptes annuels consolidés correspondant ardleg annuel clos au 31
décembre 2016 ci-joints ont été préparés a pads kkgistres comptables des
différentes sociétés dont se compose le groupesoet présentés selon les
dispositions des normes internationales d’infororafinanciere et de la législation
espagnole applicable en matiére comptable, de meadiéce qu’ils montrent une
image fidéle du patrimoine, de la situation fin@mej des résultats, des changements
sur le patrimoine et sur les flux de trésoreriggdaupe tels qu'ils ont été au cours de
I'exercice correspondant.

Les comptes annuels consolidés formulés par lesn&lrateurs de la Société meére

seront soumis a I'approbation de I'assemblée généies actionnaires de la Société
mere, et I'on estime gu'ils seront adoptés sanaraimodification.

&
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c) Aspects critiques de I'évaluation et de I'estimatio de l'incertitude

Nous avons utilisé dans [I'élaboration des comptesu@ls consolidés ci-joints

conformément au NIIF, des estimations et des hyseth réalisées par les
administrateurs de la Société mére pour évaluaainsrdes actifs, passifs, recettes,
frais et engagements qui y sont enregistrés Cajlast un impact plus significatif sur

les comptes annuels consolidés seront traitées ldansgifférentes sections de ce
document :

La durée de vie des actifs corporels et incorpdreles 4f et 4g)

L’évaluation d’éventuelles pertes par dépréciatliercertains actifs (note 4h)

La valeur raisonnable de certains instruments fiems et leur éventuelle
dépréciation (note 4j)

Le calcul des provisions, ainsi que la probabititéccurrence et le montant des
passifs indéterminés ou contingents (note 4n)

Les prévisions de futurs bénéfices imposables euoient probable I'application
d'imp0dts différés actifs (note 4l)

Ces estimations ont été réalisées sur la base eiélsures informations disponibles a

la date de formulation de ces comptes annuels tidéscsur I'expérience historique

et sur d'autres facteurs qui sont estimés comnm igbgortants a un moment donné
Cependant, les résultats finaux pourraient diffédesdites estimations Tout

événement futur non connu au moment ou ces estingaont portées pourrait

donner lieu a des modifications (a la hausse oa ldalsse), ce qui se ferait, le cas
échéant, de maniere prospective.

d) Classement des postes courants et non courants

Pour le classement des postes courants, un délamoma d’'un an a été considéré a
partir de la date des présents comptes annuelslabés ci-joints.
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e) Comparaison de l'information

Les présents Comptes annuels consolidés correspodéexercice clos au 31
décembre 2016 montrent de maniére comparativehiéfses de I'exercice 2015, qui
faisaient partie des comptes annuels consolidéBerercice 2015 approuvés par
I’Assemblée générale des Actionnaires de la Sodiéminante le 22 juin 2016,
lesquels ont été également élaborés conformémemt qui a été établi dans les
Normes internationales d’information financiereppittes par I'Union européenne
Par conséquent, les postes des différentes pérsoteésomparables et homogenes.

NOTE 3 BENEFICE / PERTE PAR ACTION

Bénéfice/perte de base par action

On calcule le bénéfice/perte de base par actiomiesant le résultat consolidé de
I'exercice attribuable a la Société mere par le Im@moyen pondéré des actions en
circulation pendant I'exercice, a I'exclusion dunmme moyen d'actions propres
maintenues au long dudit exercice.

Bénéfice/perte dilué par action

On détermine le bénéfice/perte dilué par actiomé’maniére similaire au calcul du
bénéfice/perte de base par action, mais le nombogem pondéré d’'actions en
circulation est majoré des options sur des actiates warrants ou des dettes
convertibles.

Le calcul du bénéfice/perte par action est monistiige :

31/12/2016 31/12/2015

Résultat net de I'exercice 2097 203 1276018

Nb moyen pondéré d'actions en circulation 4009 147 4009 147

Bénéfice de base par nombre moyen pondéré d'actions 0,52 0,32

Au long des exercices présentées, le Groupe riiaééaicune opération provoquant la
dilution, par conséquent, le bénéfice/perte essmtipar action coincide avec le
bénéfice/perte dilué par action.

&
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La proposition de répartition du résultat obtenulpasociété mere pour I'exercice 2016,
rédigée par le Conseil d’administration de celleaéin d’étre soumise a 'approbation de
I'assemblée générale des actionnaires, est indahgdBEssous:

Base de partage

Pertes et profits (perte) (11 009)

Total (11 009)

Application

Aux résultats négatifs d'exercices précédents (11 009)

Total (11 009)

La ventilation du résultat de I'exercice 2015, deSbciété dominante, approuvée lors de
I'assemblée générale des actionnaires tenue lei22016, est la suivante :

Base de partage

Pertes et profits (bénéfice) 929 898

Total 929 898

Application

A réserves volontaires 929 898

Total 929 898

NOTE 4 PRINCIPALES POLITIQUES COMPTABLES

Les principales régles d'évaluation utilisées pardgroupe dans I'élaboration des
comptes annuels consolidées pour I'exercice 201&térles suivantes :

a) Procédé de consolidation

Les comptes annuels consolidés comprennent la t8atiére et toutes les sociétés
controlées sur lesquelles le Groupe détient lerétntLes sociétés dépendantes sont
les entités sur lesquelles la Société mére ou ldmeses sociétés dépendantes
détiennent le contréle Le contrble est détermitrées :

- Pouvoir sur la société participée,

&
0 antevenio




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., eatsstés controlées— Exercice 2016
- Exposition a, ou existence de droits sur, retoansables qui sont le résultat de
son rapport avec l'entreprise participée

- La possibilité d'utiliser son pouvoir sur I'entrispr participée pour modifier la
guantité desdits retours

Les sociétés contrélées sont consolidées méme apli@schuront été acquises dans le
but d'en disposer.

Les soldes, les transactions et les pertes ettpn@falisés entre les compagnies du
groupe faisant partie des opérations poursuiviest éliminés lors du processus de
consolidation Les transactions entre les opérstimontinues et interrompues que
nous espérons qu'elles continuent apres la vensemepas éliminées des opérations
continues dans le but de présenter les opérationsnoes de maniére consistante
avec les opérations commerciales que ces dermiabksent.

Les entreprises associées, qui sont les sociétdsssuelles le Groupe exerce une
influence significative mais sur lesquelles ellexerce pas le controle, et les entités
contrélées conjointement (« joint ventures »), [emguelles les entreprises ont le
droit a des actifs nets de l'accord contractuel, &é@ consolidées en appliquant la
méthode de mise en équivalence, excepté lorsqdesl@svestissements respecteront
les conditions requises pour étre classés commetenais a la vente Les bénéfices
ou pertes dérivés des transactions entre des en@eplu Groupe et associéees ou des
entités contrélées conjointement, ont été élimic@¥ormément au pourcentage de
participation du Groupe dans lesdites sociétésla Siarticipation du Groupe aux
pertes d'une entité comptabilisée par le biaisadméthode de mise en équivalence
est supérieure a son investissement dans l'eli8roupe reconnait une provision
pour sa part dans les pertes survenues en surptusapport audit investissement
L'investissement dans une société comptabiliséepbiais de la méthode de mise en
équivalence est la valeur comptable de l'investiese dans le patrimoine, joint au
reste d'intéréts non circulants qui, en substaoceent une partie de l'investissement
net de ladite société.
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Quand le contréle d'une filiale se perd comme téasdlune transaction, évenement
ou toute autre circonstance, le Groupe raye tosibtifs, passifs et participations
non dominantes pour leur valeur comptable et regivria valeur raisonnable de la
contreprestation recue Les intéréts retenus dansiénne filiale sont enregistrés
pour leur valeur raisonnable a la date ou le ctatgdest perdu La différence
résultante est enregistrée comme un profit ou conmeeperte dans I'état du résultat
global dans I'épigraphe « Autres revenus (frais) »

Les états financiers des sociétés contrblées, iéssocet entités contrblées

conjointement, se rapportent a l'exercice éconoenicjos a la méme date que les
états financiers individuels de la Société, et auii été préparés en appliquant des
politiques comptables (NIIF-UE) homogeénes.

Homogénéisation des postes

Les différents postes des comptes individuels deuwte des sociétés du groupe ont
fait I'objet de 'homogénéisation d’évaluation aespondante, en adaptant les critéres
appliqués a ceux utilisés par la Société mere (Amie, S A ) pour ses propres
comptes annuels consolidés, pour autant qu'ils alegrcé un effet significatif.

Il N’y a pas besoin d’homogénéisation temporellgsgue toutes les sociétés ont pour
date de cléture le 31 décembre 2016 pour I'élalmrates Comptes annuels consolidés

ci-joints.

Différence de premiere consolidation

La différence de premiere consolidation a été ¢édcgomme la différence entre la
valeur comptable de la participation au capital stesétés controlées et la valeur de la
gquote-part des fonds propres consolidés de cellés-ta date de la premiere

consolidation.

Dans le cas d'une différence positive de consatidatcorrespondant a un excédent
entre le colt de l'investissement et la valeur daivlp théorique attribuable de la
société participée a la date de son incorporationg@upe, celle-ci est imputée
directement et dans la mesure du possible aux atémeopres de la société contrblée,
sans dépasser la valeur marchande de ceux-ci lé&Sh'est pas imputable a des
éléments patrimoniaux, on la considere comme udsfole commerce de consolidation
et 'on procede, annuellement, au test de dépréciatusage correspondant (voir
remarque 4 h).

&
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La différence négative de consolidation est patéde compte des résultats consolidé,
et correspond a la difféerence négative entre lawatomptable de la participation

directe de la Société mere au capital de la soc@tolée, et la valeur de la quote-part
des fonds propres de celle-ci, attribuable a qetécipation a la date de la premiére

consolidation.

Ecarts de conversion

Les postes de bilan de situation financiére codéokt du Compte des résultats
consolidé des sociétés comprises dans la congoliddont la devise fonctionnelle
est une autre que I'euro ont été convertis en eemagpliquant les critéres suivants :

* Les actifs, passifs, recettes et dépenses (ext¢eptéonds propres) au taux de
change a la cléture de chaque exercice

» Les postes du compte de résultat consolidé audawhange moyen de I'exercice
» Les fonds propres au taux de change historique

Les différences résultant de I'application de tdexchange différents, en suivant les
critéres précédents, apparaissent sous le titrears=de conversion » du bilan de
situation financier consolidé.

Transactions entre sociétés incluses dans le péritr&de la consolidation

Comme un pas préalable a I'élaboration des comatemiels consolidés, I'on a
procédé a supprimer tous les soldes et transactintie sociétés du groupe, ainsi
gu’a supprimer les résultats obtenus entre cegt®scsuite auxdites transactions.

Immobilisations incorporelles

En regle générale, on enregistre les immobilisationorporelles a condition qu’elles
remplissent le critére d'identifiabilité; elles savaluées au départ selon leur prix
d’acquisition ou leur co(t de production, ultériearent diminué de I'amortissement
cumulé et, le cas échéant, des pertes qu'elled aidries par dépréciation Les
criteres suivants sont appliqués en particulier :

&
O antevenio




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., eatsstés controlées— Exercice 2016

Propriété industrielle

Il s’agit des dépenses en développement capitaligerir lesquelles le brevet
correspondant, ou similaire, a été obtenu, et not@m des colts d’enregistrement et
d’officialisation de la propriété intellectuellenai que des codts d’acquisition auprés
de tiers des droits correspondants Elles sontt@sate maniére linéaire au cours de
la durée de vie utile, a raison de 20 % par an.

Applications informatiques

Les licences pour les applications informatiquebetdes auprés de tiers ou les
programmes d'ordinateur réalisés de maniére inteso@t enregistrées comme
immobilisations incorporelles sur la base des ce@itsourus pour les acheter ou les
concevoir, et pour les préparer avant leur utilisat

Les applications informatiques s’amortissent liné@aient au cours de leur vie utile, a
raison de 25 % par an.

Les frais de maintenance des applications infogquna8 encourues au long de
I'exercice seront enregistrés sur le Compte destaés consolidé.

Immobilisations corporelles

Les Immobilisations corporelles sont évaluées sé&on prix d’acquisition ou leur
colt de production, diminué de I'amortissement ciéned, le cas échéant, des pertes
subies par dépréciation.

Les imp0dts indirects qui grévent les éléments desadbilisations corporelles ne sont
inclus dans le prix d’acquisition ou le colt de gurction que s’ils ne sont pas
directement remboursables par le trésor public.

Les colts d’extension, de modernisation ou de misieau qui se traduisent par une
augmentation de la productivité, de la capacitédeula performance, ou par un
prolongement de la vie utile des biens, sont cohilgés comme un supplément du
colt de ceux-ci Les colts de conservation et dmterence sont chargés sur le
Compte des résultats consolidé de I'exercice aydoquel ils ont lieu.
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Le groupe amortit ses Immobilisations corporelleshthniére linéaire Les années de
vie utile et les pourcentages d’amortissement gp@s sont les suivants :

PourcentageDurée de Vie Utile Estimée

Autres installations 20 5
Mobilier 10 10
Equipements pour le processus d'information 18

Eléments de transport 25

Machinerie 20

Autres immobilisations corporelles

Les investissements engagés par le groupe darieades< loués, et qui ne sont pas
séparables de l'actif loué, s’amortissent en famctle leur vie utile qui sera soit la
durée du contrat, y compris la période de renoeneht s’il y a lieu de croire que
celui-ci aura lieu, soit la vie économique de Ifgta plus courte des deux).

h) Dépréciation des immobilisations incorporelles et mtérielles et du fonds de
commerce de consolidation

On considéere gu’'un élément des Immobilisations @@ipes ou incorporelles a subi

une perte de valeur par dépréciation lorsque ssuvalomptable dépasse sa valeur
récupérable, celle-ci étant soit sa valeur raisblenmoins les frais de vente, soit sa
valeur a l'usage (la plus élevée des deux) Polaulea la valeur récupérable des

immobilisations corporelles et des immobilisationsorporelles, la valeur d'usage

est le critére utilisé par le Groupe.

A cet effet, au moins a la cléture de I'exercieegtoupe évalue, a I'aide du « test de
dépréciation » d'usage, si une immobilisation nigtérou incorporelle a la vie utile
indéfinie, ou éventuellement une unité génératriedrésorerie, présente des signes
d’une éventuelle dépréciation On fait alors urteregtion du prix récupérable et I'on
procede aux corrections d’évaluation pertinentes e@tend par « unité génératrice
de trésorerie » le plus petit groupe identifiabkectifs générant des flux de trésorerie
gui sont en bonne mesure indépendants de ceuxr@aod’autres actifs ou groupes
d’actifs.
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Les calculs de la dépréciation des éléements deobitisations corporelles se font de
maniére individualisée Néanmoins, quand il n'eas possible de déterminer le
montant récupérable de chaque bien considéré thailement, on procede a la
détermination du montant récupérable de l'unitééggimice de trésorerie a laquelle
appartient chaque élément de I'immobilisation.

Le procédé implanté par la Direction du Groupe ptardétermination de la
dépréciation est le suivant :

Pour évaluer la valeur d’'usage, la Direction du upm élabore tous les ans pour
chaque unité génératrice de liquidités, son plaffaires pour les marchés et les
activités, en incluant d’'une maniere générale yaes temporaire de cing exercices
Les principaux composants de ce plan sont les grofes de résultats et les flux de
caisse.

D’autres variables ont une influence dans le caleul valeur récupérable :

* Type de remise a appliquer, calculée autour de 12éfnt les principales
variables influant sur son calcul, le colt des ifm%t les risques spécifiques des
actifs

» Le taux de croissance utilisé pour les flux desm®s été appliqué en fonction de
chaque entreprise et de chague marché géographique

Les projections sont préparées sur la base dedieqre du passé et en fonction des
meilleures estimations disponibles, celles-ci étatiérentes avec les informations
provenant de I'extérieur.

Les plans stratégiques a cing ans des sociétésodpeaysont adoptés par le conseil
d’administration de la Société mere.

Au cas ou il faudrait reconnaitre une dépréciatiams une unité génératrice de
trésorerie a laguelle tout ou une partie d’'un fodel€ommerce aurait été assignée, on
réduira d’abord la valeur comptable du fonds de roence qui correspond a cette
unité Si la dépréciation dépasse le montant de-cglon réduira en deuxieme lieu,
proportionnellement a sa valeur comptable, cellerelste des actifs de l'unité
génératrice de trésorerie a concurrence de la gkge des valeurs suivantes : sa
valeur raisonnable moins les frais de vente, sawal’'usage, ou zéro. La perte par
dépréciation doit étre enregistrée a la charge@mdtats de I'exercice.
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Quand une dépréciation est ultérieurement repcise|(i n'est pas permis dans le cas
spécifigue du fonds de commerce), la valeur contptale I'actif ou de l'unité
génératrice de trésorerie augmente de la valeuméstrévisée de son montant
récupérable, mais de telle sorte que la valeur talhg augmentée de dépasse pas la
valeur comptable qui aurait été établie si aucuggrétiation n’avait été reconnue
dans des exercices antérieurs Ladite réversiore @erte par dépréciation de valeur
est reconnue comme un profit sur le Compte dedtaéswconsolidé.

Locations et autres opérations similaires

Le Groupe comptabilise comme bail financier tougeration pour laquelle le
bailleur transmet substantiellement au locataseikxues et les bénéfices inhérents a
la propriété de I'actif, objet du contrat, en coaiplisant le reste comme location
opérationnelle.

Dans les opérations de bail financier dans lesgsiddl Groupe intervient en tant que
locataire, le Groupe comptabilise un actif surilarbselon la nature du bien, objet du
contrat, et un passif pour le méme montant, quigegtiantité la moins élevée entre la
juste valeur du bien loué et la valeur actuellel@out du bail des sommes minimales
convenues, y compris l'option d’achat. Les paiemembur risques, le colt des
services et les taxes répercutées par le bailleusont pas inclus La charge
financiére est imputée sur le compte des résudtaisolidés de I'exercice dans lequel
elle est générée, en appliquant la méthode du amotti au taux d’intérét effectif.
Les paiements pour risques sont comptabilisés cowtmeges de I'exercice dans
lequel ils surviennent.

Les actifs comptabilisés pour ce type d’opérationt @mortis en suivant les mémes

criteres que ceux qui sont impliqués a l'ensembbs dctifs corporels (ou
incorporels), selon leur nature.

Les dépenses dérivees des accords de bail opémtisant comptabilisées sur le
compte de résultats consolidé lors de I'exerciciésaont rapportés

De plus, le colt d’acquisition du bien loué estspréé dans le bilan selon sa nature,
majoré du montant des colts du contrat directenmaputables Ceux-ci sont
reconnus comme une dépense pendant la durée datcqar application du méme
critere utilisé pour la reconnaissance des recd#da location.
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j) Instruments financiers
j 1 Actifs financiers

Les actifs financiers que posséde le groupe sasséls, aux fins d’évaluation,
dans les catégories suivantes :

j11) Préts et postes a encaisser

lIs correspondent a des crédits pour des opératimmgnerciales ou non
commerciales, nés de la vente de biens, de versgmerdiquide ou de
prestation de services, dont les montants a emcassit déterminés ou
déterminables et qui ne sont pas négociés sur uchénactif

lIs sont initialement enregistrés a la valeur marsable de la
contreprestation fournie plus les colts de la @etsn directement
attribuables lls sont ensuite évalués a leur emiibrti, et les intéréts
produits en fonction de leur taux d’intérét efféstint portés au compte
des résultats

Malgré ce qui précede, les crédits pour des omgrmttommerciales a
échéance d’'un an au plus et n'‘ayant pas un taumédat contractuel
sont au départ chiffrés a leur valeur nominale r@atant que I'effet de
ne pas mettre a jour les flux de trésorerie neastsignificatif, auquel
cas ils continueront d'étre évalués a ce montauaf,depréciation

Les corrections de valeur par dépréciation sorggsirées en fonction
de la différence entre leur valeur comptable etdkeur actuelle a la
cléture de I'exercice des flux de trésorerie futgue I'on estime qu'ils
vont générer, actualisés au taux d’'intérét effemditulé au moment de
leur reconnaissance initiale Ces corrections seobnnues sur le
Compte de résultats consolidé
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Les actifs financiers sont rayés quand ils arriveéthéance ou lorsque les droits
sur les flux de trésorerie de I'actif financierrespondant ont été cédés et que les
risques et bénéfices inhérents a leur propriét@tintransférés substantiellement
En revanche, les actifs financiers ne sont passrayél est reconnu un passif
financier pour un montant égal a la contreprestatecue, lors des cessions
d'actifs financiers ou il serait retenu substalgieent les risques et les bénéfices
inhérents a leur propriété, tels que la remiseetfess.

Passifs financiers

Un passif financier est reconnu dans le bilan loesig groupe devient une partie
obligée du contrat ou de I'accord au titre desabgons de celui-ci.

Les débits et les postes a payer provenant deafatghbiens et de services liés a
des opérations de trafic de la société ou a desatipés non commerciales sont

évalués initialement & la valeur raisonnable deolatreprestation recue, ajustée
en fonction des codts de la transaction directermgnbuables Indépendamment
de ce qui précéde, les débits pour des opératinmsnerciales & échéance d’'un
an au plus et n'ayant pas un taux d’intérét comtdcsont au départ chiffrés a

leur valeur nominale, pour autant que I'effet depas mettre a jour les flux de

trésorerie ne soit pas significatif.

Les débits et les postes a payer sont ultérieureéwatués a leur colt amorti, en
utilisant pour cela le taux d'intérét effectif Qequi, comme expliqué au

précédent paragraphe, sont initialement évaluésewr Waleur nominale,

continuent de I'étre a ce méme montant.

Les passifs financiers sont retirés a I'extinctides obligations qui les ont
généreés.

Cautions données et recues

On n'actualise pas les flux de trésorerie pourckstions versées car leur effet
n'est pas significatif Les cautions remises etiesca court terme sont évaluées

pour le montant libéré.

j 4 Instruments du patrimoine propre (actions pesjpr
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Les actions propres que le Groupe acquiert de leié&o contrblée sont
enregistrées, a la moindre valeur du patrimoing peur la valeur de la
contreprestation donnée en échange Les résuéidted de I'achat, de la vente,
de I'émission ou de I'amortissement des instrumémtpatrimoine propre sont
reconnus directement sur le patrimoine net, saré aucun moment il ne soit
enregistré de résultats sur le Compte de résuitaisolidé.

k) Monnaie étrangére

Les postes compris dans les comptes annuels darehdes sociétés du groupe sont
évaluées dans les devises fonctionnelles respedieelles-ci Les comptes annuels
consolidés sont présentés en euros, ceux-ci étardevise fonctionnelle et de
présentation de la Société mere.

Les sociétés qui composent le groupe enregistrams deurs états financiers
individuels :

* Les transactions dans une monnaie autre que laaléuictionnelle réalisées au
cours de I'exercice, selon les taux de change guevr aux dates des opérations

Los soldes des actifs et des passifs monétaireBésbdans une monnaie autre
gue la devise fonctionnelle (trésorerie et postassformables en liquide sans

perte de valeur), selon les taux de change atarelde I'exercice

Les soldes des actifs et des passifs non monétimdkes dans une monnaie
autre que la devise fonctionnelle, selon les taglthnge historiques

Les bénéfices et les pertes en provenance de gissres sont inclus sur le Compte
de résultats consolidé

Imp6t sur les bénéfices

Les sociétés du groupe qui ont leur siege en Egpagnt imposées sous le régime
spécial de consolidation fiscale, dans le groumba sa téte la Société mere
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On calcule la charge de I'impét sur les bénéficearp’exercice en question en
additionnant I'impdt courant, obtenu par applicatdu taux d’'imposition pertinent a
I'assiette imposable de I'exercice moins les abagtes et les bonifications, et les
variations subies pendant ledit exercice par ltifsaat les passifs en raison d'impbts
différés enregistrés Il est reconnu sur le Congeerésultats consolidé, excepté
guand cela correspond a des transactions qui soepistrées directement sur le
patrimoine net, auquel cas, I'impst correspondattégalement enregistré sur le
patrimoine net

Les impots différés sont enregistrés pour les gdarhporels existants, a la date du
bilan de situation financiére consolidé, entredadbfiscale des actifs et des passifs et
leur valeur comptable On considere comme la bigsalé d’'un élément du capital
propre le montant attribué a cet élément a desffgtsles On inclut I'incidence
fiscale des écarts temporels dans les postes @atdides « Actifs par impot différé »
et des « Passifs par imp6t difféeré » du bilan tdeasbn financier consolidé

Le groupe reconnait un passif par impot différé rptmus les écarts temporels
imposables sauf, le cas échéant, pour les exceptisivues dans la réglementation
en vigueur

Le Groupe reconnait les actifs pour imp6t différéump toutes les difféerences

temporaires déductibles dans la mesure ou il &sultprobable que la Société
dispose des bénéfices fiscaux futurs permettarédapération de ces actifs, sauf, le
cas échéant, pour les exceptions prévues danglé&ameéntation en vigueur

A la cléture de chaque exercice, le groupe évatise dctifs par imp6ts différés

reconnus, et ceux qui ne I'on pas été précédemiBantia base de ladite évaluation,
nous procédons a rayer un actif reconnu précédetstien'est plus probable de le

récupérer, ou s'il est pertinent d'enregistrer gmtiff pour imp6t différé non reconnu

précédemment pourvu qu'il soit probable que la&édlispose de bénéfices fiscaux
futurs permettant de les appliquer

Les actifs et les passifs par imp6t difféeré soraléds aux taux d'imposition attendus
au moment de leur reprise, selon la réglementaton vigueur adoptée et
conformément a la maniére dont on entend raisoemadit récupérer ou payer l'actif
ou le passif par imp6t différé

Les actifs et les passifs par impot difféeré netsialisent pas Ils sont classés comme
actifs et passifs non courants, indépendammentaddate de réalisation ou de
liquidation attendue
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m) Recettes et dépenses

Le Groupe Antevenio est spécialiste en performasicdorand marketing Pour
s'adapter le plus rapidement possible aux différehangements dans l'industrie du
marketing en ligne, le Groupe Antevenio dévelopgal@ment ses propres solutions
technologiques pour les commercialiser

Les recettes et dépenses sont imputées en fondtiorritere de comptabilisation,
c'est-a-dire, du moment ou se produit 'échangkedés biens et services auxquelles
elles correspondent, indépendamment du moment opraduit le mouvement
monétaire ou financier qui en est dérivé

Les produits de prestation de services sont errégidorsque le résultat de la
transaction peut étre évalué de facon fiable, ensidérant pour cela que le
pourcentage de réalisation du service en dateddigrelde I'exercice Par conséquent,
seules sont comptabilisées les recettes provered g@restation de services pour
lesquelles toutes les conditions suivantes sonplies:

a) Le montant des recettes peut étre évalué de mdiable

b) Il est probable que le groupe recoive les avantagekes profits découlant de la
transaction

c) Le degré d'accomplissement de la transaction atnde cléture peut étre évalué
de maniere fiable, et

d) Les colts déja engagés dans la prestation, airesicgux a encourir jusqu’'a
I'achévement, peuvent étre évalués de maniereefiabl

Le groupe revoit, et modifie si besoin est, lesnetions de la recette a recevoir au
long de la prestation du service

Si le résultat d’'une transaction impliquant la prden de services ne peut pas étre
estimée de maniere fiable, des recettes ne sowmnmaes qu'a concurrence du
montant des frais reconnus considérés comme réatupér
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n) Provisions et contingences

Les Administrateurs de la Société dominante daladbration des Comptes annuels
consolidés font la différence entre :

n 1) Provisions : soldes créanciers couvrant leBgatipns actuelles dérivées
d'évenements passés, dont I'annulation est prolatdée provoque une sortie
de ressources, mais qui résultent indéterminés tgaaleur montant et/ou
moment d'annulation

Passifs contingents : éventuelles obligatiosgrgies a conséquence
d'évenements passés, dont la matérialisation futsireonditionnée a ce qu'il
ait lieu, ou pas, a un ou plusieurs évenements<umgdépendants de la volonté
du Groupe

Les comptes annuels consolidés recueillent toeepiovisions a I'égard desquelles
nous estimons que la probabilité que nous ayonatiafaire I'obligation est plus

grande que le contraire, et elles sont enregistpees la valeur actuelle de la
meilleure estimation possible du montant nécesgaitg annuler ou transférer a un

tiers l'obligation Les passifs éventuels ne sastipscrits aux comptes annuels, mais
ils figurent dans le mémoire

Les provisions sont chiffrées, a la cléture de deice, a la valeur actuelle de la
meilleure estimation possible du montant nécessain@glement de I'obligation ou a
son transfert & un tiers L'on enregistre les aju&nts issus de l'actualisation de ces
provisions comme des dépenses financieres, et peesure que les droits sont
constatés S'il s'agit de provisions a échéance diuau plus, et que I'effet financier
n'est pas significatif, aucune réduction n’est appe

La compensation a recevoir d'un tiers au momeniiqiéder I'obligation n'est pas
amoindrie du montant de la dette mais elle estme@e comme un actif, s'il n'y a pas
de doutes sur le fait que ledit remboursement sengu
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0) Revenus différés

Les subventions de capital non remboursables, gusiles dons et les legs, sont
évalués a la valeur raisonnable du montant octrmyédu bien qui a été recu
Initialement, ils sont enregistrés au poste « Resgetifférés » du passif du bilan
consolidé et ils sont reconnus sur le Compte desulteds consolidé
proportionnellement a la dépréciation subie au ldegla période pour les actifs
financés par ces subventions, a moins qu'il s'agi&sctifs non dépréciables, auquel
cas ils seront imputés au résultat de I'exercicel @@ produirait l'aliénation ou la
cessation de ces derniers

Ces subventions a caractere remboursable sontiginéeg comme dettes a long ou a
court terme (selon le délai de remboursement) foamsbles en subventions jusqu’a
acqueérir le statut de non remboursables

Les subventions d’exploitation sont portées au itrdd compte de résultats de
I'exercice au moment de I'acquisition

Eléments propres de nature environnementale

De par la nature de son activité, le groupe nequespas, parmi ses immobilisations
corporelles, d’actifs significatifs destinés a rédd’'impact sur I'environnement ou a
protéger ou améliorer ce dernier, et n’a pas rexzisubventions ni n’a encouru de
frais, pendant [I'exercice, destinés a Il'améliomatiet a la protection de

I'environnement Le groupe n’a pas non plus cométite provisions pour couvrir des
risques ou des dépenses au titre d’actions enwroantales, car il estime gu'il ne
saurait y avoir d'imprévus liés a la protectionaoliamélioration de I'environnement

Transactions entre les parties en rapport

Les opérations entre parties liées, indépendammendegré d’étroitesse de leurs
liens, sont comptabilisées conformément aux reggesrales Par conséquent, d'une
maniere générale, les éléments faisant I'objetraiestctions sont comptabilisés au
moment initial a leur valeur raisonnable Si lexpconvenu lors d’'une opération

differe de la valeur raisonnable, I'écart est eiste§ compte tenu de la réalité

économique de l'opération L’'évaluation ultérieuse fait conformément aux

dispositions des reglements pertinents
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r) Paiements basés sur des instruments de patrimoine

Les biens ou les services regus au cours de ceatigpé sont comptabilisés comme
des actifs ou des charges, selon leur nature auemowhe leur acquisition et
'augmentation correspondante des capitaux promemn que la transaction est
effectuée avec des instruments de capitaux propteayec le passif correspondant,
ou gqu’elle est effectuée avec une somme baséa satdur de ceux-cCi

Les transactions avec des employés effectués agscindtruments de capitaux
propres, pour les services réalisés tout comme Paugmentation des capitaux
propres a comptabiliser, seront évaluées a la par des instruments de capitaux
propres cedeés, référencée a la date de la dédsitacession

La Société dominante maintient un plan de comp@msatla Direction qui consiste a
remettre des options sur les actions d'Antevenio

Lesdits plans sont évalués a leur valeur raisomnabl moment initial ou elle est
établie a travers une méthode de calcul financéréplement accepté, qui entre
autres, consideére le prix d'exercice de l'optianydlatilité, le délai de I'exercice, les
dividendes attendus et le taux d'intérét libreisigue

L'imputation de leur valeur sur le compte de rédsjtcomme frais de personnel, est
réalisée sur la base de leur rapport au long gériade de temps établie comme une
condition requise de permanence de l'employé ptaxercice de l'option, a
I'exception des options octroyées en 2016 ontrdéglialement comptabilisés, selon
le principe de prudence, en charges de personaelid@e initiale, en contrepartie du
patrimoine net et sans réaliser aucune sorte dlu@ion sur son évaluation initiale
Depuis I'examen de ces dépenses est une augmentkso capitaux propres ( «
Autres instruments de capitaux propres »), padetl'stir la valeur liquidative de
Antevenio SA et de ses filiales Cependant, a ta da cl6ture, la Société révise ses
estimations originales sur le nombre d'options lipreespéere puissent étre exercées
et reconnait, le cas échéant, l'impact de cettisicgvsur le compte de résultats avec
I'ajustement correspondant au patrimoine net
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s) Tableau des flux de trésorerie

L'état des flux de trésorerie consolidé a été @ékaba utilisant la méthode indirecte et
dans ce dernier il est utilisé les suivantes exgwas avec la signification qui est
indiquée ensuite :

» Activités d’exploitation : activités rapportant lescettes ordinaires du groupe, et
autres activités ne pouvant étre qualifiées d'#&ésv d'investissement ou de
financement

Activités d'investissement : activités d’acquisitiode cession d’actifs ou de
disposition par d’autres moyens d’actifs a longnieiet autres investissements non
compris dans la trésorerie ou les équivalentsédmterie

» Activités de financement : activités qui produisdes changements dans la taille
et la composition des capitaux propres et des fsagai ne font pas partie des
activités d’exploitation

NOTE 5 FOND DE COMMERCE DE CONSOLIDATION

Le détail de cette épigraphe par sociétés, sefoarigeres préecités, est le suivant :

31/12/2016 31/12/2015

Marketing Manager Servicios de Marketing, S L 276 461 276 461
AntevenioSRL 3686 847 3686 847
Antevenio ESP,S LU 81027 81027
Antevenio Publicité SAR L 2269585 2269585

Total colt 6313 920 6313 920
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NOTE 6 PARTICIPATION DANS DES SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE

Le détail des participations dans des sociétéssmeisequivalence est le suivant :

31/12/2016 31/12/2015
Europermission - 425
Total - 425

Le résumé des informations financiéres de cestscidu 31 décembre 2015, est le
suivant :

Actifs Passifs Résultats
Europermission 855 855
Total 855 855

Le 14 octobre 2016 il y a eu lieu & la dissolutiliguidation et extinction de la société
Europermission S L, suite a I'approbation suivdatdord de I'Assemblée générale
extraordinaire et Universelle des Actionnaires &na 26 juillet 2016, ce qui a
provoqué, par conséquent, sa sortie du périmetoemislidation
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NOTE 7 IMMOBILISATION CORPORELLE

Les soldes et les variations, pendant I'exercidé 20 I'exercice 2015, des valeurs brutes,
de 'amortissement cumulé et de la correction diét#on sont :

coOT

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Installations techniques, machineries, outillage,
mobilisations et autres immobilisations
corporelles

1098 811

86 974

(35271)

1150514

co0T TOTAL

1098 811

86 974

(35 271)

1150514

AMORTISSEMENT CUMULE

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Installations techniques, machineries, outillage,
mobilisations et autres immobilisations
corporelles

(823 054)

(101 536)

32517

(892 073)

TOTAL AMORTISSEMENT CUMULE

(823 054)

(101 536)

32517

(892 073)

APPROVISIONNEMENTS PAR DEPRECIATION

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Installations techniques, machineries, outillage,
mobilisations et autres immobilisations
corporelles

(10 725)

4145

(6 580)

TOTAL APPROVISIONNEMENTS

(10 725)

4145

(6 580)

NET

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Installations techniques, machineries, outillage,
mobilisations et autres immobilisations
corporelles

265032

(14 562)

1392

251861

TOTAL DE LA VALEUR NETTE COMPTABLE

265 032

(14 562)

1392

251 861

co0T

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Installations techniques, machineries,
outillage, mobilisations et autres
immobilisations corporelles

989 033

129 406

(19 628)

1098811

co0T TOTAL

989 033

129 406

(19 628)

1098811

AMORTISSEMENT CUMULE

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Installations techniques, machineries,
outillage, mobilisations et autres
immobilisations corporelles

(728 252)

(112 274)

17 472

(823 054)

TOTAL AMORTISSEMENT CUMULE

(728 252)

(112 274)

17 472

(823 054)

APPROVISIONNEMENTS PAR DEPRECIATION

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Installations techniques, machineries,
outillage, mobilisations et autres
immobilisations corporelles

(10 725)

(10 725)

TOTAL APPROVISIONNEMENTS

(10 725)

(10 725)

NET

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Installations techniques, machineries,
outillage, mobilisations et autres
immobilisations corporelles

250 056

17132

(2156)

265032

TOTAL DE LA VALEUR NETTE COMPTABLE

250 056

17 132

(2 156)

265 032
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La valeur brute des éléments en cours d'utilisatjopnsont complétement amortis est la
suivante :

31/12/2016 31/12/2015

Installations techniques, machineries, outillage, mobilisations et

) - 620 247 518 759
autres immobilisations corporelles

620 247 518 759

La totalité des immobilisations corporelles du Grewse trouve assujettie a I'exploitation
et elles sont dument assurées et pas assujettieziae sorte de taxation.

La valeur nette comptable des biens des immobisatcorporelles situés en dehors du
territoire espagnol s'éléve a 121 308 euros auéggrdbre 2016 (121 779 euros au 31
décembre 2015).

Aux 31 décembre 2016 et 2015 il n'y a pas d'engagdm d’achat fermes pour
I'acquisition d'immobilisations corporelles.

La politigue du Groupe est celle de formaliser delces d'assurance pour couvrir les
éventuels risques auxquels sont assujettis leéreliffs éléments de ses immobilisations

corporelles Au 31 décembre 2016 et 2015, les hienls Société sont assurés par une
police d’assurance Les administrateurs de la $bci@nsidéerent que cette police couvre
suffisamment les risques associés a I'immobilisatiorporelle.
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NOTE 8 AUTRES ACTIFS INCORPORELS

Les soldes et variations au long de I'exercice 281d@e I'exercice 2015 par rapport aux
valeurs brutes, de I'amortissement cumulé et dertaction évaluative sont :

coO0T

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Brevets, licences, marques et similaire

99769

99769

Applications informatiques

3717 225

165 606

(15 463)

3 867 369

co0T TOTAL

3 816 994

165 606

(15 463)

3967 138

AMORTISSEMENT CUMULE

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Brevets, licences, marques et similaire

(99 769)

(99 769)

Applications informatiques

(2545 122)

(392 226)

(2912 621)

TOTAL AMORTISSEMENT CUMULE

(2 644 891)

(392 226)

(3 012 390)

APPROVISIONNEMENT PAR DEPRECIATION

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Brevets, licences, marques et similaire

Applications informatiques

(404 646)

143 089

(261 557)

TOTAL APPROVISIONNEMENTS

(404 646)

143 089

(261 557)

NET

31/12/2015

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2016

Brevets, licences, marques et similaire

Applications informatiques

767 457

(226 620)

152 354

693 191

TOTAL DE LA VALEUR NETTE COMPTABLE

767 457

(226 620)

152 354

693 191

co0T

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Brevets, licences, marques et similaire

99769

99769

Applications informatiques

3409332

307 893

3717225

co0T TOTAL

3509 101

307 893

3816 994

AMORTISSEMENT CUMULE

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Brevets, licences, marques et similaire

(98 094)

(1675)

(99 769)

Applications informatiques

(2329617)

(215 505)

(2545 122)

TOTAL AMORTISSEMENT CUMULE

(2427 711)

(217 181)

(2 644 891)

APPROVISIONNEMENT PAR DEPRECIATION

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Brevets, licences, marques et similaire

Applications informatiques

(404 646)

(404 646)

TOTAL APPROVISIONNEMENTS

(404 646)

(404 646)

NET

31/12/2014

INSCRIPTIONS

RETRAITS

31/12/2015

Brevets, licences, marques et similaire

1675

(1675)

0,00

Applications informatiques

675 069

92 388

767 457

TOTAL DE LA VALEUR NETTE COMPTABLE

676 744

90713

767 457

&
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Au cours de l'exercice 2015, la principale entdapplications informatiques fait
référence a I'acquisition en octobre 2015 de leeglarme Coobis.

La valeur nette comptable des biens des immohdisstincorporelles situées en dehors
du territoire espagnol s’éléve a 215 372 eurosladégembre 2016 (94 969 euros au 31
décembre 2015).

La valeur brute des éléments en cours d'utilisatjopnsont completement amortis est la
suivante :

31/12/2016 31/12/2015
Propriété industrielle 99 769 99 769
Applications informatiques 2 728 005 2219784
2827774 2319553

NOTE 9 BAUX

Locations simples

La charge aux résultats des exercices 2016 et 2015tre de bail opérationnel s'est
élevé a 490 685 euros et 427 018 euros, respeciveivoir note 18 d).

Il n'y a pas d’engagements de paiements futursmanik correspondant a des locations
simples non résiliables.

Les baux principaux correspondent aux bureaux situa Rue Marqués de Riscal 11,
Madrid, et en plus petite mesure aux baux des bure@ués en Italie, France et en

Mexique.

Baux financiers

La société a passé un contrat de bail financier épspements d'information pour
développer son activité Le contrat principal dé fiaancier détenu par la société a été
passé avec d'une entité financiére, restant awe8dnabre 2016 un montant en instance
de paiement de 33 806 euros enregistrés dansré@pig de Créanciers par bail financier
dans le passif circulantetnon circulant, arrivagtBéance le 28 juillet 2020.

&
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NOTE 10 ACTIFS FINANCIERS A LONG TERME ET A COURT TERME

Le détail des actifs financiers a long terme esuigant :

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Préts et postes a encaisser (Note 11 2) 75 407 75 546 75 407 75 546

Total 75 407 75 546 75 407 75546

Le détail des actifs financiers a court terme estiivant :

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Trésorerie et actifs liquides équivalents 6852 272 6 153 966 6852272 6 153 966
Préts et postes a encaisser (Note 11 2) 8046 790 7520821 8 046 790 7520821

Total 14 899 062 13 674787 14 899 062 1374787

10.1)Trésorerie et autres actifs liguides équivalents

Sous ce titre est reprise la partie pleinementdigulu capital propre du groupe,
constituée par les soldes en especes en caisapeled banques, ainsi que par les
dépdts bancaires a court terme a échéance indtileis mois ou moins de trois
mois Ces soldes sont disponibles sans restricibea comportent pas de risques
de variations de valeur.

Le détail desdits actifs est le suivant :

31/12/2016 31/12/2015
Comptes courants 4220661 3326563
Caisse 1706 2920
Dépots grande liquidité (a) 2 629 905 2 824 483
Total 6 852 272 6 153 966
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(a) lls correspondent aux dépbts bancaires aupres dariqgue Bankinter pour un
montant de 1 113 500 euros (1 600 924 euros auédéntbre 2015), de la
banque Banco Popular pour un montant de 1 216 4@s €965 000 euros au
31 décembre 2015) et de la banque Bankia pour umtambde euros Ces

dépdts sont disponibles et liquidables, avec um pei marge a partir de
'annulation.

Les intéréts rapportés au long de l'exercice 20dr ples dépodts bancaires et
comptes bancaires s'éleve a 21 092 euros (38 598 au 31 décembre 2015)

(voir note 18 e).

La trésorerie dans des sociétés étrangeres aucgnbiée 2016 s'éleve a 1 847
018euros (2 115 624 euros au 31 décembre 2015).

10.2Préts et postes a encaisser

La composition de cette épigraphe, est la suivante

31/12/2016 31/12/2015
Long terme Court terme Long terme Court terme

Crédits pour des opérations commerciales

Clients tiers - 7928 048 - 7267 422
Clients entreprises associées - - - 29 495
Comptes courants entreprises associées - - - 2147
Total Clients pour des opérations commerciales 7 928 048 7 299 064
Crédits pour des opérations non commerciales

Au personnel - (33999) 7 263
Garanties et dépots 45416 48 000 48 350
Autres actifs 29991 104 741 166 145
Total Crédits pour des opérations non commerciales 75 407 118 742 221758
Total 75 407 8046 790 7 520 822

Le détail de I'épigraphe de Clients est le suivant

Description 31/12/2016 31/12/2015

Clients pour ventes et prestation de services
Soldes commerciaux 9308 867 8171425
Ristournes accordées en attente de liquidation (2 109 896) (1 608 849)
Soldes commerciaux en attente d'émission 729 077 704 846

Total 7 928 048 7 267 422
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Les variations dérivées des pertes par déprécigtiomenant du risque de crédit

par type d’actifs financiers ont été les suivantes

31/12/2014 (1010 159)

Correction de valeur par dépréciation (617 687)
Reprise de la dépréciation 413383

Autres mouvements 894

31/12/2015 (1213 569)

Correction de valeur par dépréciation (779 347)
Reprise de la dépréciation 247 854

Autres mouvements 17 155

31/12/2016 (1727 907)

Le Groupe enregistre les mouvements de ces camactia |'épigraphe
“Dépréciation de valeur des actifs circulants” lu€ompte de résultats consolidé

10.3Classement par échéances

L'échéance de la totalité des différents actifarfsiers a long terme est de plus de
cing ans
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NOTE 11 PASSIFS FINANCIERS A LONG TERME ET A COURT TERME

Le détail des passifs financiers a long terme pascatégorie est le suivant :

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Débits et postes a payer (Note 12 1) 880762 2016 630 880762 2016 630

Total 880 762 2016 630 880 762 2016 630

Le détail des passifs financiers a long terme pascatégorie est le suivant :

Autres dettes a court terme Autres Total

31/12/2016  31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Débits et postes a payer
411 223 64 879 6 620477 7 054 639 7031700 7 119518
(Note 121 1)

Total 411 223 64 879 6 620 477 7 054 639 7031700 7119518

11 1) Débits et postes a payer

Le détail aux 31 décembre 2016 et 2015 est le sBtiiva

Solde au 31/12/16 Solde au 31/12/2015

Long terme Court terme Long terme Court terme

Pour opérations commerciales :

Fournisseurs 4800718 4949218
Fournisseurs entreprises associés - 61571

Créditeurs 833332 620 614

Total soldes pour opérations commerciales 5634 049 5631 403

Pour opérations non commerciales :

Dettes envers des établissements de crédit (3) 41629 82772 4842 64 879
Autres dettes (1) 645 490 126 602 741521 331684
Dettes envers des tiers (2) - 201 850 1252709 232 468
Passifs correspondant a des impots différés 193 643 - 17 558

Préts et autres dettes 880 762 411 223 2016 630 629 031

Personnel (rémunérations en attente de paiement) - 986 428 - 859 083

Total soldes pour opérations non commerciales 986 428 859 083

Total Débits et postes a payer 880 762 7 031 700 2016 630 7119517

(1) Le poste «Autres dettes» fait référence essentiellement aux dettes avec le Centre de développement
technologique industriel (CDTI)

&
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(2) En raison de l'achat de la participation dans Antevenio Annoncez S.A.S.U. les années précédentes, I'équipe de
direction de la société a regu certains droits a I'exécution Antevenio S.A., sous réserve de la permanence de I'équipe
de direction a été forcée, dont la valeur est calculée par rapport au résultat net de Antevenio Annoncez S.A.S.U.
dans les années 2015 et 2016, avec une limite maximale a payer 1.500.000 euros.

Le montant d' “Autres passifs financiers” a court terme au 31 décembre 2016, pour un montant de 192 678 euros (1
252 709 euros dans le poste “Autres passifs financiers” a long terme et 234 754 euros dans le Poste “Autres passifs
financiers” a court terme au 31 décembre 2015) correspond a la dette dérivée de I'accord signé au long d'exercices
précédents avec I'Equipe de direction de la Société participée Antevenio Publicité.

Au cours des années précédentes, la Société, selon la meilleure estimation, a enregistré I'entiére responsabilité de
payer pour cet article.

Au long de l'exercice 2016, les conditions convenues dans I'accord pour lesquelles nous avons réalisé des
approvisionnements d'obligations de paiement estimés n'ont pas été respectés. Pour tout cela, I'estimation réalisée
des montants a payer ont été mis a jour suivant des critéres financiers, en générant une réversion des montants
approvisionnés pour une valeur de 1 132 404 euros compris dans I'épigraphe d'autres résultats sur le compte de
pertes et profits (voir note 18 h)

montant figurant sous le titre « Dettes envers des établissements de crédit » correspond au solde restant de
cartes de crédit bancaires et baux financiers

11.2Classement par échéances

7

Le détail par échéance des différents passifs ¢ieam a long terme, a échéance
déterminée ou déterminable, au 31 décembre 20tk ssivant :

A partir de

2020 2022

Dettes a long terme

Autres dettes 81608 112 300 118396 54727 513731 880762

Total 81608 112300 118 396 54727 513731 880 762

Le détail a cause de I'échéance des différentsfpdismnciers a long terme, avec
une échéance déterminée ou déterminable, a lareldwil'exercice 2015, est le
suivant :

A partir de
2021

Dettes a long terme
Dettes avec des entités de crédit 4842 4842

Autres dettes 1334116 97 298 141 857 152 364 286 153 2011788

Total 1338958 97 298 141 857 152 364 286 153 2016 630
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NOTE 12 INFORMATION SUR LA NATURE ET LE NIVEAU DE RISQUE
DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Les activités du Groupe sont exposées a plusigpestde risques financiers, ou nous
pouvons remarquer essentiellement les risques étbt,cde liquidité et les risques de
marché (taux de change, type d'intérét et autsgsies du prix)

Risque de taux d'intérét

Tel qu'il est écrit a la note 16, la Société déard Codigo Barras Networks, SL U, a
obtenu de la part du Centre pour le "Développeneahinologique industriel (CDTI) un
prét au taux d'intérét 0 % pour sa contributiordéueloppement du projet de Recherche
et développement dénommé “Extracteur et classetomatique des données des
boutiques virtuelles sur le Web”

Tel qu'il I'est décrit dans la note 16, la Socidépendante Mamvo Perfomance, S L, a
obtenu du Centre pour le Développement technolegiadustriel (CDTI) un prét a taux
d'intérét bonifié pour la collaboration au dévelep@nt du projet de recherche et de
développement dénommé « Nouveau systeme de pablicitnériqgue personnalisée
moyennant des techniques de machine learning eilgesthmes avancés de traitement
de données »

Risque de taux de change

On essaie de faire en sorte que le financemenaatés a long terme libellés en devises
autres que l'euro ait lieu dans la devise dans digjuest libellé l'actif 1l en va
particulierement ainsi dans le cas des acquisitdesatreprises dont les actifs sont
chiffrés en devises autres que I'euro

Le résultat net pour les différences de devisesengénne perte nette pour ce concept
d’'un montant de 116 102 euros au 31 décembre 208&4Q3 euros pour l'exercice
2015)

&
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Risque de liquidité

La situation générale des marchés financiers, andiché bancaire en particulier, au
cours de ces derniers mois, a été particuliereméfatvorable pour les demandeurs de
crédit Le groupe reste constamment attentif aliéion des différents facteurs pouvant
aider a affronter la crise de liquidité et, touésiplement, aux sources de financement et
a leurs caractéristiques

Voici un résumé des points qui retiennent plusipalierement notre attention :
Liquidité d’actifs monétaires : le placement deséents se fait toujours a trés
courts délais et dans des conditions de grandenmiisifité Au 31 décembre 2016,
le montant en espéces et moyens liquides équigasitde 6 852 272 euros (6
153 966 euros au 31 décembre 2015)
Le fonds de roulement est positif au 31 décembe 26’un montant d’euros (5

768 401 euros au 31 décembre 2015)

Risque de crédit

Le groupe ne montre pas de concentration signifieatu risque de crédit L’exposition
est répartie sur un grand nombre de contrepattiés eients

Les principaux actifs financiers du groupe sont stddes de caisse et de trésorerie, des
débiteurs commerciaux et autres montants a enca#ssi que des investissements, qui
représentent la plus forte exposition du grouperiaque de crédit lié aux actifs
financiers

Le risque de crédit du groupe est essentiellemignibwable a ses dettes commerciales
Les montants sont reflétés dans le Bilan de laasdn financiére consolidée libres de

provisions pour insolvabilités, estimées par laebiion du Groupe en fonction de

I'expérience d'exercices précédents et de leunétiah de I'entourage économique

Le groupe ne montre pas de concentration signifieatu risque de crédit L’exposition
est répartie sur un grand nombre de contrepattids elients
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Risque concurrence

Sur un marché qui ne cesse d'évoluer et avec ds temux de croissance, de nouveaux
acteurs se sont introduits dans les marchés o dp#evenio Nonobstant, étant donné
I'expérience de plus de quinze ans sur ce marahgodition et la notoriété du Groupe
Antevenio et la qualité de nos services, nous estingue nous continuerons a remplir
une position de leadership

Risque de dépendance de clients ou de fournisseurs

Le risque de dépendance de clients ou de fournssst limité, car aucun d’eux n'a un
poids significatif dans le chiffre d'affaires

Parmi les clients se trouvent des agences de m@diasavaillent a leur tour avec de
nombreux annonceurs, ce qui dilue encore le ristpielépendance par rapport a des
clients

En ce qui concerne les fournisseurs de technoltgirsque est faible car les services
fournis par ces entreprises sont également proguzséd’'autres acteurs en concurrence,

qui pourraient donc fournir a Antevenio ces méneegises

Risque personnes clés

L'un des actifs principaux du Groupe Anteveniooedtii d'avoir su réunir une équipe de
personnes et dirigeants clé aux postes stratégajyu€soupe

Risque de traitement de données a caractére persogin

Le groupe Antevenio traite des données a carap@smnnel afin de préter des services
de merchandising direct a ses clients, en plusaitement de toutes les données utiles
comme il est d'usage dans toute société : surdesitleurs, les fournisseurs, les clients,
etc

Par conséquent, il doit se soumettre aux |égisiatiocales et notamment en Europe aux
législations qui découlent de I'accomplissement de

(1) la Directive 97/7/CE, en matiére de contrats aadist et pour I'adaptation de la
Loi, plusieurs Directives communautaires
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(2) Directive 2000/31/CE du Parlement européen et das€f du 8 juin, relative a
certains aspects juridigues du commerce électrendpns le marché intérieur
(directive sur le commerce électronique)

Directive 2002/58/CE du Parlement européen et duns€ib du 12 juillet,
concernant le traitement des données a caractesenpel et la protection de la
vie privée dans le secteur des communicationsrél@ques (directive « vie privée
et communications électroniques »)

Le traitement des données a caractere personneleldat de donner des services de
marketing direct n'est pas sans risque, par coesggintevenio maintient un contrat
avec la société INT55 dans le but d'exercer uneeglance permanente sur I'évolution
de la législation et son application de la parGdepo Antevenio
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NOTE 13 CAPITAUX PROPRES

La ventilation des fonds propres consolidés au&Enhbre 2016 et 2015, est le suivant

31/12/2016 31/12/2015

Capital social souscrit de la société mére 231412 231412
Réserves : 11 855374 10 618 792
De la société mere 9351514 9422243
Des sociétés consolidées par intégration globale et par mise en équivalence 2 503 860 1196 549

(Actions propres) (513 805) (513 805)
Autres instruments de capitaux propres 1022 700 69 540
Résultat de I'exercice attribué a la société mere 2097 203 1276 018

Ecarts de conversion (166 780) (98 296)

14 526 105 1183 661

13 1) Capital Social

Au 31 décembre 2016 et 2015, le capital sociahdgdciété dominante est représenté
par 4 207 495 actions de 0,055 euros nominalesudea@ntierement souscrites et
libérées Ces actions bénéficient des mémes drdlitiques et économiques

La société Inversiones y Servicios PublicitariosAS (ISP), propriétaire au 31
décembre 2015 de 18,68 % du capital social d'Anieyes A , représenté par 785
905 actions de 0,055 euros nominales chacune caggde 3 ao(t 2016 a acheter des
actions du fondateur et conseiller délégué de lkEésd Joshua David Novick,
propriétaire de 11,89 % du capital social de lai&écreprésenté par 500 271 actions
de 0,055 euros nominales chacune, a un prix ded® @ar action

Suite au changement dans l'actionnariat précétespciété ISP a lancé une Offre
publique volontaire d'acquisition sur le reste desonnaires de la Société, qui a été
close avec une acceptation de 1 360 806 actionspéixid'achat de 6 euros chacune,
représentatives de 32,34 % du capital social demi® S A La société Aliada
Investment B V a transféré postérieurement seiorecta la société ISP et par
conséquent la société ISP aura dorénavant 83,0@ %apital social de la société
Antevenio S A
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Les actionnaires ayant une participation directendirecte dans le capital social au
31 décembre 2016 sont les suivantes :

31/12/2016
Nb d'actions % participation
Inversiones y Servicios Publicitarios, S A 3496 008 83,09%
Free-float 404 340 9,61%
Nextstage 307 147 7,30%
Total 4207 495 100,00%

Les actionnaires ayant une participation directendirecte dans le capital social au
31 décembre 2015 sont les suivantes :

31/12/2015
Nb d'actions % participation
Aliada Investment BV 848 976 20,18%
Joshua David Novick 500 271 11,89%
Inversiones y Servicios Publicitarios, S A 785 905 18,68%
Nextstage 648 375 15,41%
Autres 1423968 33,84%
Total 4207 495 100,00%

13.2)Réserves de la Société meére

Le détail de ces réserves est le suivant :

31/12/2016 31/12/2015
Réserve légale 46 282 46 282
Réserves volontaires 1115444 1186173
Prime d’émission des actions 8189 787 8189 787
Total 9351514 9422 242

La réserve légale comporte des restrictions daatiion Celle-ci est conditionnée
par diverses dispositions légales Conformémeatlai lsur les sociétés de capital,
les sociétés commerciales obtenant des bénéfieessceite forme juridique sont
tenues de doter cette réserve de 10 % de ces t&séh concurrence de la
constitution d’un fonds de réserve atteignanf™78u capital social souscrit Les
raisons d'étre de la réserve légale sont la congpems des pertes ou
'augmentation de capital du montant dépassant Idu%apital déja augmenté,
ainsi que la distribution aux actionnaires en cadiguidation Au 31 décembre
2016 et 2015, la réserve légale est entieremegedot
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13.3)Réserves dans les sociétés consolidées

Le détail de ces postes aux 31 décembre 2016 ssivient:

31/12/2016 31/12/2015
Total Sociétés consolidées par intégration globale
Mamvo Performance SLU 349504 334 835
Marketing Manager, S L (363 869) 3491
Antevenio SRL 4078 346 4144 105
Antevenio ESP, SLU 806 357 (238 418)
Codigo Barras Networks, S L (762 845) (332 284)
Antevenio Argentine SR L (840 946) (711 706)
Antevenio France, SR L (713 015) (707 419)
Antevenio Mexique (14 986) (281 129)
Antevenio Publicité SAS U (160 147) (820 387)
Antevenio Rich & Reach, SLU 125 462 (193 443)
Total sociétés consolidées par intégration globale 2503 860 1197 644
De sociétés consolidées pour la Mise en équivalence
Europermission SL - (1 095)
Total sociétés consolidées pour la Mise en équivalence - (1 095)

Total 2503 860 1196 549

Prime d’émission

La loi sur les sociétés de capitaux autorise esgrasnt I'utilisation du solde de la
prime d’émission pour l'augmentation de capital réoppose aucune restriction
spécifique quant a la disponibilité de ce solde

Réserves volontaires

Ce sont des réserves librement disponibles génpegda Société a partir des résultats
des exercices précédents non distribués

Actions propres

L'Assemblée générale extraordinaire des actiomndieda Société mére a convenu le 25
juin 2014 d'autoriser l'acquisition d'un maximum B2 % du capital social dans des
actions propres a un prix minimum de 1 euro paioactt a un prix maximum de 15
euros par action ; l'autorisation fut accordée pmeg période de 18 mois a partir du
moment de la prise de cette décision

En vertu dudit accord, la Société a acquis au kmdiexercice 2014 un total de 8 348
actions, dont le montant s'éléve a 21 705 euros

De plus, le 29 janvier 2015, la Société a acquiB @90 actions propres a un prix
unitaire par action de 2,59 euros

&
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La Société possede 198 348 actions propres, qrégeptent 4,7% du capital social au
31 décembre 2016 et au 31 décembre 2015 Ces sacgprésentent un montant total
qui s’élevait a 513 805 euros au 31 décembre 2026 31 décembre 2015

Il N’y a pas eu de mouvements d’actions propressdansociété mere au long de
I'exercice 2016

Le détail des actions propres au 31 décembre 20X6 81 décembre 2015 est le
suivant :

Solde 31 12 2016 Solde 31 12 2015
Valeur Nb d’actions Colit Nb d’actions Colt
Antevenio S A 198 348 513 805 198 348 513 805
198 348 513 805 198 348 513 805

Gestion du capital

L'objectif du groupe en ce qui concerne la gestthn capital est de maintenir une
structure financiére optimale qui permette de nédué colt du capital, mais en
garantissant la capacité de continuer & gérer pésations, en visant toujours la
croissance et la création de valeur Cet objectifdbupe n’a pas de forme officielle, et
le conseil d’administration n'a pas défini de paétms a son sujet

Les principales sources utilisées par le groupe fivancer sa croissance sont :

- Le cash-flow généré par le groupe
- Latrésorerie disponible a la cloture de I'exercice
- L’existence d'un fonds de roulement positif

L'on contrble la structure de capital a traversrd¢io de levier, calculé comme le

quotient de I'endettement financier net sur le dgropre net Les dettes du Groupe
sont contractées principalement aupres d’établisagsrfinanciers pour bail financier en

2016 pour un montant de 61 853 euros (40 373 eamr@915)
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NOTE 14 DIFFERENCES DE CONVERSION

Le mouvement du solde de cette épigraphe dep@ik tEcembre 2015 jusqu'au 31
décembre 2016 a été le suivant :
31/12/2016 31/12/2015

Solde initial (98 296) 14 241

Variation nette de la période (68 484) (112 537)

Solde final (166 780) (98 296)

Les écarts de conversion sont générés par lest&oaigeant a I'étranger qui utilisent
une devise fonctionnelle différente de I'euro QGétement, lesdites monnaies sont le
peso argentin et le peso mexicain

NOTE 15 TRANSACTIONS AVEC PAIEMENTS BASES SUR LES
INSTRUMENTS DU PATRIMOINE

Le 25 juin 2015, I'Assemblée générale des actimasa approuvé un plan de rétribution
(Plan 2015) consistant en un systéme de rétribuétdrencé a la valeur des actions de
la Société, en faveur de certains Conseillers décwutre d'autres cadres ou

travailleurs

Il a été convenu les conditions suivantes :

(i) Le nombre maximal d’actions pouvant étre attribaépourra pas étre supérieur a
190 000 actions ;

(i) Le prix de I'exercice, de la remise, du systemealeul ou de la remise sera la
valeur de I'action sur le marché au jour de I'exa®u de la remise ;

(i) Lavaleur des actions sera de 2,59 euros par action

(iv) Ladurée de ce plan sera au maximum de deux aibs @is

Il a également été délégué au Conseil d’administratle la Société dominante le
développement, la liquidation, I'éclaircissement|’gtterprétation des conditions du
plan de rétribution Le Plan a été approuvé paCémseil d'Administration le 16
décembre 2015
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Le mouvement produit en rapport avec les optiomaraentées précédemment est le
suivant :

31/12/2016 31/12/2015

Moyenne Moyenne
Nombre pondérée des Nombre pondérée des
prix prix

Options concédées (+) 190 000 2,59 190 000 2,59

Option existant a la cléture de I'exercice 190 000 2,59 190 000 2,59

Le 16 novembre 2016, I'Assemblée générale desnacti®es a approuvé un nouveau
plan de rétribution (Plan 2016) consistant en ustesye de rétribution référencé a la
valeur des actions de la Société, en faveur deinertConseillers exécutifs, outre
d'autres cadres ou travailleurs de la Société

Il a été convenu les conditions suivantes :

(i) le nombre d'actions maximales que I'on peut assiga@eut pas excéder 190 000
actions ;

(i) Le prix de I'exercice, de la remise, du systemeaeul ou de la remise sera la
valeur de I'action sur le marché au jour de I'exa®u de la remise ;

(i) la valeur des actions sera a titre gracieux ; et

(iv) le délai dudit plan sera au plus de deux ans ebi6 m

(v) permanence des employés bénéficiaires au long diai déarqué au point
précédent

Il a également été délégué au Conseil d’administratle la Société dominante le
développement, la liquidation, I'éclaircissement|’gtterprétation des conditions du
plan de rétribution Le Plan a été approuvé padaseil d'’Administration le mercredi
16 novembre 2016

Le mouvement produit en rapport avec les optiomaraentées préalablement est le
suivant

31/12/2016

Moyenne pondérée des
prix

Options concédées (+) 125000

Option existant a la cl6ture de I'exercice 125000

&
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Au 31 dé 2016, I'imputation de la valeur des adisur le compte de résultats du Plan
2015, comme un frais de personnel (278 160 eustes), réalisé au fur et & mesure sur la
base de son prélevement au long de la périodentlgstétabli comme condition requise
de permanence de I'employé pour l'exercice deidlopen contrepartie du patrimoine
net et sans réaliser aucune sorte de réévaluatiotestimation initiale La réalisation
d'une Offre publiqgue d'acquisition sur les actiolesla Société (voir Note 13 1) est
envisagée dans l'accord du Plan 2015 comme l'usecdaditions requises pour
I'exercice et le prélevement anticipé desditesonogtisur les actions Pour ce faire, nous
avons réalisé I'imputation totale des montantsargst L'effet sur le patrimoine de la
société s'éleve au 31 décembre 2016 a 347 700 ¢80s40 au 31 décembre 2015),
envisagé dans I'épigraphe “Autres instruments tienpaine net”

Au 31 Décembre, 2016 imputation de la valeur désr& au compte de résultat pour le
plan 2016 comme une dépense personnes, elle aédiéée selon le principe de
prudence, en totalité au cours de l'année quileeewaccord, quel que soit I'exigence de
séjour, d'un montant de 675 000 euros Depuisiexade ces dépenses est une
augmentation des capitaux propres ( « Autres instnis de capitaux propres »), pas
d'effet sur la valeur liquidative de Antevenio SiAde ses filiales

REMARQUE 16 REVENUS DIFFERES

La société Cddigo Barras Networks S L U , a obt@mCentre pour le développement
de la technologie industrielle (CDTI) un prét a xad'intérét de 0 % pour la
collaboration dans la mise en ceuvre du projet deerehe et de développement appelé
« Extracteur et classeur automatique de donnébswte&ues virtuelles sur le net » Des
montants recus, 15 % étaient des non-remboursablest donc été enregistrés sous
forme de subventions en capital

En ce qui concerne les préts a taux zéro, on obsame subvention de taux d'intérét,
égale a la différence entre le montant recu aidtejvaleur de la dette déterminée par la
valeur actuelle des paiements a effectuer déduitawx d’'intérét du marché

Pour I'exercice 2013, la Société a procédé a digprés actifs incorporels liés a ce prét
a taux zéro en raison de I'obsolescence technalegiggularisant ainsi les montants a
imputer aux résultats aussi bien quant a la subverte capital qu'a celle de taux

d'intérét, ce qui a supposé un revenu dans le pbatdres revenus du compte de
résultats consolidé
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Au long de I'exercice 2015 la Société Mamvo Perfoosga S L , a obtenu de la part du
Centre pour le Développement technologique incels{€CDTI) une aide pour sa
contribution au développement du projet de rechereh développement dénommé
“Nouveau systéme de publicité numérique persondmlimoyennant des techniques de
Machine learning et des algorithmes avancés potnaiiement des données”, pour le
montant total de 563 178 euros, en distinguant ron¢con de 99 379 euros non
remboursables et un autre troncon de 463 768 earoboursables au titre de prét au
taux d’intérét bonifié Le 18 octobre 2016, ellérk de recevoir la totalité des montants
accordés

Quand au prét au taux d'intérét bonifié, une subwandu taux d’'intérét a été mise en
place pour la différence entre le montant percla @iste valeur de la dette, déterminée
par la valeur actuelle des paiements a réaliseomdsnau taux d’intérét de marché, en
comptabilisant dans les Bilan de situation financensolidé la somme de 59 101 euros

Au long de I'exercice 2016 il a été imputé au régulle I'exercice un total de 99 379
euros enregistrés dans I'épigraphe « Autres reveauke Compte de Pertes et Profits »,

correspondants au troncon non remboursable deslaidordée pour la société Mamvo
Performance, S L, puisque tous les frais découwarltattribution de ladite subvention
ont déja été réglés
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NOTE 17 SITUATION FISCALE

Le détail des soldes maintenus avec les Administraipubliques est le suivant :

31/12/2016

A court terme :

Taxe sur la Valeur Ajoutée

Remboursement de la taxe

Retenues a la source et acomptes au titre de I'impot sur les sociétés
Actifs pour les différences temporelles déductibles (*)
Passifs pour les différences temporelles déductibles (*)
Crédits pour des pertes a compenser de I'exercice (*)
Retenues d'imp06t sur le revenu

Autres dettes envers des administrations publiques
Impot sur les Sociétés

Organismes de la Sécurité Sociale

31/12/2015

A court terme :

Taxe sur la Valeur Ajoutée

Remboursement de la taxe

Retenues a la source et acomptes au titre de I'imp0ot sur les sociétés
Actifs pour les différences temporelles déductibles (*)
Crédits pour des pertes a compenser de I'exercice (*)
Retenues d'imp06t sur le revenu

Autres dettes envers des administrations publiques
Impot sur les Sociétés

Organismes de la Sécurité Sociale

(*) Montants enregistrés dans l'actif non circulaht bilan de situation financiere
consolidé

Recettes

8095
611511

775 260

479 864

1874730

Recettes

98 609
609 553
104 927
513934

1327023

A Payer

(794 124)

(193 643)
(347 944)
(5973)

(84 990)
(242 943)
(1669 616)

A Payer

(533 074)

(492 291)
(5973)
(221 168)
(242 525)
(1495 030)

Espagne Espagne

2016 2015

Revenu Solde avant impots 1215 749

1394551

Différences permanentes (1076 545)

(1020 022)

Charge fiscale 34 801

(104 868)

Déductions (17 042)

0

La charge d'imp6t sur le revenu 17 758

(104.868)

Monétisations (161 610)

(101 446)

Autres 32910

(47 533)

Ajustements positifs (238 553)

(71 662)

Charges ou produits Nacional (349 494)

(115 774)

Dépenses ou le revenu est international 230359

183 634
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A partir de I'exercice 2013, les sociétés du grodpmiciliées sur le territoire espagnol
imposées en vertu de la charge d'imp6t sur le reden'imp6t consolidé (groupe fiscal
212/13)

La dépense au titre de l'impdt sur les sociétéssalimées du groupe s’obtient en
additionnant les dépenses des sociétés Les asssett calculées a partir du résultat de
I'exercice, ajusté pour les écarts temporels, [éfgrences permanentes et assiettes
négatives des années précédentes

L’impbt sur les sociétés est calculé en appliguesttaux d'imposition en vigueur dans
chacun des pays ou le groupe est implanté Lesipaunx taux sont :

2016

Espagne 25,00%
Italie(*) 31,40%
France 33,33%
Mexique 30,00%
Argentine 35,00%

Espagne 28,00%
Italie(*) 31,40%
France 33,33%
Mexique 30,00%
Argentine 35,00%

(*Moyenne impdts a payer en Italie

Le détail par sociétés du montant comptabiliséitae du paiement de I'impét sur les
sociétés est le suivant :

Revenu / (Dépense) Revenu / (Dépense)
31/12/2016 31/12/2015

Antevenio S A (6 376) 7288
Mamvo Performance, SL U 231994 68 761
Marketing Manager Servicios de Marketing, SL U 19935 50151
Codigo Barras Networks S L 89575 (15)
Antevenio SRL (86 982) (87 817)
Antevenio ESP,SLU 14 366 5143
Antevenio Francia SR L - -
Antevenio Argentina

Antevenio Publicité - -
Antevenio Mexique (143 377) (95 817)
Antevenio Rich & Reach,SLU - (15 553)

119 135 (67 860)
&
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Selon la législation actuelle, les bases imposabhégmtives peuvent étre compensées
avec celles qui sont positives selon la législatierchaque pays Le Groupe possede les
suivantes bases imposables négatives en instanceomeensation fiscale au 31
décembre 2016 :

Année d'origine Année limite de déduction

2008 (1) (Sans limite) 72 977
2009 (1) (Sans limite 6229
2011 (3) (Sans limite 177 850
2012 (3) (Sans limite 592 820
2013 (6)* (Sans limite 3920
2014 (6)* (Sans limite 678 753
2015 (6)* (Sans limite 36 366
2011(9) (Sans limite 705 531
2012(9) (Sans limite 372 020
2010 (10) (Sans limite 204 964
2011 (10) (Sans limite 306 103
2012 (10) (Sans limite 133564
2013 (10) (Sans limite 99 984
2014 (10) (Sans limite 7321
2015 (10) (Sans limite 5596
3 403 998

(1) Bases imposables négatives de Marketing Manageici®er de Marketing S L U
(2) Bases imposables négatives d’Europermission, S L

(3) Bases imposables négatives de Mamvo Performarice, S
(4) Bases imposables négatives d'Antevenio ESP SLU

(5) Bases imposables négatives de Cddigo Barras Netvi®tkU
(6) Bases imposables négatives de Grupo Anteveni

(7) Bases imposables négatives de Grupo Antevenio (*)

(8) Bases imposables négatives d'Antevenio Mexico

(9) Bases imposables négatives d'Antevenio Publicité

(10) Bases imposables négatives d'Antevenio France

(11) Bases imposables négatives d'Antevenio Argentina

(*)A partir du premier janvier 2013, les sociétiisGroupe sises en Espagne réalisent la
consolidation fiscale pour I'imp6t des Sociétés

Le groupe présente au 31 décembre 2016 des astigsale bases imposables négatives
pour un montant de 479 864 euros comme des crislisux a compenser au long
d’exercices futurs

&
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Impots différés

L'évolution depuis le 31 décembre 2015 au 31 déocerbl6 des actifs pour imp6t

différé a été la suivante :

Solde au 31 Décembre 2015
Augmentations

Baisse

Solde au 31 Décembre 2016

618 860
670333

(34 070)
1255123

La ventilation depuis le 31 décembre 2015 au 3kméce 2016 des actifs pour impot

différé a été la suivante :

31/12/2015 Frais / crédit résultats
Crédits fiscaux 513934 (34 070)
Différences temporaires 104 927 670333
Total de I'actif d'impot différé 618 861 636 263

La ventilation des crédits fiscaux est la suivante

31/12/2016
Sociétés appartenant au groupe consolidé fiscale 193410
Sociétés sises a |'étranger 286 453
Total de crédits fiscaux 479 864

31/12/2016
479 864
775 260
1255124

31/12/2015
228410
285524
513934

Les actifs pour imp6t différé indiqués précédemnuartitété enregistrés dans le bilan de
situation financiére puisque les administrateurimesnt que, conformément a la
meilleure estimation sur les résultats futurs desiédés qui font partie du Groupe, y
compris certaines actions de planification fiscalest probable que lesdits actifs soient
récupérables
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Autres informations

Selon la législation actuelle, les taxes ne peuvess étre considérées comme
définitivement liquidées tant que les rendementsminpas été inspectés par les autorités
fiscales ou que le délai de prescription de quatiene se soit pas écoulé Sauf pour ce
qui est décrit aux alinéas précédents en ce quiecoa l'inspection des déductions de
I'activité d'exportation, a la cléture de I'exeei2015, les sociétés espagnoles du Groupe
sont sujettes a inspection pour I'exercice 201kuiétants quant a I' impét sur les
sociétés, et pour I'exercice 2012 et suivants quantreste des taxes qui lui sont
applicables Los sociétés sises a I'étranger owmérbwd inspection les exercices non
prescrits conformément a la législation fiscale vegueur dans chaque pays Les
administrateurs considérent que ces taxes ontégféas adéquatement, de sorte que
méme en cas de divergences dans linterprétatian régles en vigueur pour le
traitement fiscal des transactions, d’éventuelssifmsi’affecteraient pas de maniére
significative les comptes annuels ci-joints

NOTE 18 RECETTES ET DEPENSES

a) Montant net du chiffre d’affaires

Le détail par activités du montant net du chiffieffdires est le suivant :

Type d'activité 31/12/2016 31/12/2015
Publicité en ligne 24 239974 22 200 564
Services de technologie 1138610 840 444
Total montant net du chiffre d'affaires 25378 584 23 041 008

Le détail par marché géographique du montant nehdtre d'affaires est le suivant

Marché géographique 2016 2015

National 11 498 808 14 025 653
Europe et Amérique Latine 13879776 9015 355
Total 25378584 23 041 008
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La publicité en  Mise a disposition La publicité ~ Mise a disposition
ligne de la technologie Total en ligne de la technologie Total

Montant net du chiffre d’affaires 24239974 1138610 25378584 22 200 564 840 444 23 041008

Autres recettes d'exploitation 223 242 223 242 151783 151783

Approvisionnements (11 004 931) (111 015)  (11115946) (10 080 643) (49922) (10130 565)

Autres frais d’exploitation (3071 411) (161 831) (3 233 242) (2 634 925) (386 577) (3 021 503)

Amortissement
des
immobilisations (206 119) (139 721) (345 840) (185 164) (143 315) -328.479

Frais de personnel (9170 641) (593 295) (9 763 936) (7799 129) (458 100) (8257 229)

Autres résultats 1304 668 (182 824) 1121844 (10 834) (9 000) (19.834)

RESULTAT D’EXPLOITATION 2314782 (50 076) 2264 706 1641652 (206 470 1435181

RESULTAT
FINANCIER (163 488) (1119) (164 607) (40 149) (1 206) (41.355)

RESULTAT AVANT IMPOT 2151294 (51 196) 2100099 1601503 (207 676) 1393 826

Impéts sur les bénéfices 119135 0 119 135 (67 860 0 (67 860)
Autres taxes (138 201) 16171 (122 030) (96 982) 47 032 (49.950)
RESULTAT DE L'EXERCICE 2132 229 (35 025) 2097 204 1436 661 (160 644) 1276 017

b) Approvisionnements

La totalité du montant recueilli dans cette rubeigorrespond a des consommations
d’exploitation
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c) Frais de personnel

La composition de ce poste du Compte des résaltaisolidé ci-joint est le suivant

31/12/2016 31/12/2015
Soldes et salaires (6 960 140) (6 246 308)
Indemnités (76 956) (209 053)
Colts associés a d'autres instruments de patrimoine (953 160) (69 540)
Sécurité sociale versée par I'entreprise (1554 998) (1610 598)
Autres co(ts sociaux (218 681) (121 730)
Total frais de personnel (9763 936) (8 257 229)

d) Services extérieurs

La composition de ce poste du Compte des résaltaisolidé ci-joint est le suivant

31/12/2016 31/12/2015

Baux et redevances (note 10) (490 685) (427 018)
Réparations et entretien (17 648) (31 605)
Services professionnels indépendants (1526 930) (1171 454)
Transport/manutention (38 356) (46 056)
Primes d'assurance (65 805) (27 970)
Services bancaires et similaires (36 534) (32793)
Publicité et relations publiques (255 441) (301 032)
Provisions (233 034) (193 824)
Autres services (37 317) (406 994)
(2 701 749) (2 638 746)
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e) Autres intéréts et revenus similaires

Le détail de la répartition de ce chapitre dansol@pte de résultats consolidé est le
suivant :

31/12/2016 31/12/2015

Intéréts sur les effets et similaires 21092 38 598

21092 38 598

f)  Frais financiers

Le détail de la répartition de ce chapitre dansoi@pte de résultats consolidé est le
suivant :

31/12/2016 31/12/2015

Charges a payer et similaires (70 869) (54 069)

Pertes du portefeuille de négociation - (10 481)

(70 869) (64 550)

g) Variations des provisions de fonds de roulement

Ce détail est compris dans la Note 11 2

Autres résultats

Au long de l'exercice 2016, il n'a pas été resptéconditions convenues dans
l'accord signé au long d'exercices précédents #ieuipe de direction de la

Société participée Antevenio Publicité, suivantgledles nous avons reéalisé les
approvisionnements des obligations de paiementmésts. Pour tout cela,

I'estimation réalisée des montants a payer ontmé$éa jour suivant des criteres
financiers, en générant une réversion des mongpgsovisionnés pour une valeur
de 1 132 404 euros, compris dans I'épigraphe d®auésultats sur le compte de

pertes et profits (voir note 11.1).
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NOTE 19 RESULTAT CONSOLIDE

Le détail du résultat consolidé est le suivant :

31/12/2016

Résultats
Individuels

Taux de
participation

Résultat
Consolidé

Bénéfice
attribuable a la
Société mere

Partenaires

Externes

Antevenio S A

Mamvo Performance, SL U
Marketing Manager Servicios de Marketing, SL U
Antevenio SR L

Antevenio ESPSLU
Antevenio France, SR L
Codigo Barras Networks S LU
Antevenio Argentine SR L
Antevenio Mexique
Antevenio Publicité SASU
Antevenio Rich & Reach,SLU

(11 009)
643 942
(455 350)
(86 091)
1561 000
(4 989)
144 663
(131 735)
412774
341986
(318 002)

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

(2 003 670)
(321 459)
(35 025)
(161 811)
2118262
(4 989)
53149
(104 125)
1052 661
770 955
733 254

(2 003 670)
(321 459)
(35 025)
(161 811)
2118262
(4 989)
53149
(104 125)
1052 661
770 955
733 254

31/12/2015

2097 189

Résultats
Individuels

Taux de
participation

2097 203

Résultat
Consolidé

2097 203

Bénéfice
attribuable a
la Société
meére

Partenaires
Externes

Antevenio S A

Mamvo Performance, SL U
Marketing Manager Servicios de Marketing, SL U
Antevenio SR L

Antevenio ESPSLU
Antevenio France, SR L
Codigo Barras Networks S LU
Antevenio Argentine SR L
Antevenio Mexique
Antevenio Publicité SASU (1)
Antevenio Rich & Reach,SLU

929 898
14 669
(367 360)
(32 091)
1044 775
(5 596)
(430 562)
(127 081)
270 996
659 462
318 906

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

(1700 955)
(1011 681)
(160 645)
307 119
1391698
(5 596)
(487 145)
(15 093)
713 635
974 346
1270335

(1700 955)
(1011 681)
(160 645)
307 119
1391 698
(5 596)
(487 145)
(15 093)
713 635
974 346
1270335

2276 018

1276 018

1276 018
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NOTE 20 PROVISIONS ET RISQUES

Le mouvement des provisions est le suivant :

31/12/2015 Dotation Application/Réversion 31/12/2016

Provisions pour autres responsabilités 156 675 - (7 416) 149 259

156 675 = (7 416) 149 259

31/12/2014 Dotation Application/Réversion 31/12/2015

Provisions pour autres responsabilités 194 921 (41 654) 156 675

194 921 (41 654) 156 675

Ce poste recueille essentiellement les provisiarsr@tribution de personnel générées
chez Antevenio S R L conformément a la législatien vigueur en matiére
professionnelle, en Italie, pour un montant de 289 euros (156 675 euros au 31
décembre 2015)

Au 31 décembre 2016, la Société dominante a pré&al suivant sa qualité de bailleur
des bureaux centraux et des bureaux d’Argentine poumontant de 53 812 euros (52

377 euros au 31 décembre 2015)

NOTE 21 INFORMATION SUR L'ENVIRONNEMENT

Les sociétés du groupe n'ont pas d'actifs, et rpaist engagé de dépenses, qui soient
destinés a réduire l'impact environnemental ebééger et améliorer I'environnement |l
n'y a pas non plus de provisions pour risques & fni pour imprévus relatifs a la
protection et & I'amélioration de I'environnement

NOTE 22 FAITS POSTERIEURS A LA CLOTURE _

Il n'y a pas eu de faits significatifs aprés lawté de I'exercice et jusqu'a la date de
formulation de ces comptes annuels abrégés

&
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NOTE 23 REMUNERATIONS, PARTICIPATIONS ET SOLDES MA INTENUS
AVEC LE CONSEIL D'ADMINISTRATION DE LA SOCIETE DOMI __NANTE

23 1) Soldes et transactions avec des administratsiwet avec la haute direction

Les membres qui sont classés comme la Haute Qiresont, a leur tour, les
membres du Conseil d'administration de la Soci@ééem

Les montants rapportés par les membres du Conseiinchistration ou par la
Haute direction, pour tous les concepts, sontuessts :

Haute direction Autres membres du Conseil

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Soldes et salaires 457 832 445102 - 5000

Total 457 832 445 102 = 5000

Aux 31 Décembre 2016 et 2015, il n'y a pas d'engagés pour compléments de

retraite, cautions ou garanties accordées en falewonseil d'administration, ni
de crédits ou d’avances qui leur aient été accordés

Autres informations concernant le Conseil d'adminifration

Les membres du Conseil d'Administration de la Sécé¢ les personnes en rapport avec
ces derniers auxquels se rapporte l'article 231lladéoi des sociétés de Capital,
conformément a ce qui a été établi a l'article 2i28,été consultés sur des situations de
conflit, direct ou indirect, que les membres du €nhd'administration de la Société et
les personnes liées pourraient avoir vis-a-visidgtét de la Société
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NOTE 24 AUTRES INFORMATIONS _

Le nombre moyen de personnes employées par le €rdigiribués par catégories, est

le suivant :
31/12/2016 31/12/2015

Hommes Femmes Total Hommes Femmes Total

Direction 10,80 1,70 12,17 11,08 1,00 12,08
Administration 6,50 14,90 16,72 6,76 14,15 20,91
Commercial 22,10 24,50 51,06 25,69 24,92 50,61
Production 26,90 42,70 46,73 19,18 31,03 50,21
Techniciens 16,20 5,30 25,02 19,50 4,08 23,58

82,50 89,10 151,68 82,21 75,18 157,39

Le nombre de personnes employées par le Groupelatiae des différentes périodes
distribuées par catégories, est le suivant :

31/12/2016 31/12/2015

Direction
Administration
Commercial
Production

Techniciens

Le montant des honoraires rapportés par les addita Société mere, pour les services
d'audit des comptes annuels consolidés pour I'eee)16 s'éleve a 54 000 euros (44
000 euros en 2015), et pour l'audit des comptesigsirindividuels des sociétés du
groupe en 2016 a 13 000 euros (21 200 Euros en) 2015

En rapport avec la Loi 15/2010, du 5 juillet, dedification de la Loi 3/2004, du 29
décembre, par laquelle sont établies les mesurdsti@econtre la morosité dans les
opérations commerciales, il est inclus ensuite éaidenvisageant la période moyenne
de paiement aux fournisseurs :

2016 2015

Période moyenne de paiement aux fournisseurs 57,45 48,69
Ratio des opérations payées 57,61 344,48
Ratio des opérations en cours de paiement 56,78 1055,10

Montant (euros) Montant (euros)
Total des paiements réalisés 5955 268 5615 663
Total des paiements en cours 1473 506 1576781

&
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NOTE 25 INFORMATION SEGMENTEE

La distribution du montant net du chiffre d'affasireorrespondant aux activités
ordinaires du Groupe, par catégories d'activit@si ajue par marchés géographiques, est
le suivant :

Par clients (31/12/2016) Total
ota

Publicité en ligne 24 239974
Services de technologie 1138610

Total montant net du chiffre d'affaires 25378 584

Par clients (31/12/2015)

Publicité en ligne 22 200 564

Services de technologie 840 444

Total montant net du chiffre d'affaires 23 041 008

Montant consolidé Montant consolidé

Distribution / Ventes 31/12/2016 31/12/2015

Espagne 11 498 808 14 025 653
Europe et Amérique Latine 13879776 9015 355

Total Distribution Ventes 25378 584 23 041 008

Montant consolidé Montant consolidé

Distribution du colt des ventes 31/12/2016 31/12/2015

Espagne (4 461 349) (4 578 535)
Europe et Amérique Latine (6 654 597) (5552 030)

Total distribution coiits (11 115 946) (10 130 565)
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NOTE 26 OPERATIONS AVEC DES PARTIES LIEES

A cause du changement dans I'actionnariat survararay de I'exercice 2016 et détaillé
a la Note 16 1, la société Inversiones y Servidoblicitarios, S A (ISP) devient
I'actionnaire majoritaire du Grupo Antevenio, panséquent, les suivantes sociétés
dépendantes d’ISP deviennent a leur tour des eigesdiées :

Société/Groupe Lien

Groupe Digilant

Groupe Acceso

Entreprise liée

Entreprise liée

Le détail des soldes avec des parties liées a@&dnabre 2016 est le suivant :

SOCIEDAD VINCULADA

ACCESO COLOMBIA
ACCESO MEXICO
ACCESO GROUP
DIGILANT, INC
DIGILANT ITALY
DIGILANT SA DE CV

SOLDE DEBITEUR SOLDE CREANCIER

10 392
(4 448)
(4 889)
39
2440
3130

DIGILANT SPAIN
TOTAL EMPRESAS VINCULADAS

112 005
128 006

(104 556)
(113 892)

Le détail des opérations avec des parties en rappolong de I'exercice 2016 est le
suivant :

DIGILANT, ACCESO DIGILANT  DIGILANT
INC COLOMBIA ITALY SA DE CV
10392 6 000 2722
(6 557)

ACCESO
GROUP

ACCESO
MEXICO

DIGILANT
SPAIN
92124

(129 991)

Ventes

Achats (6 268)
Services prétés - -
(5250)

(5 250)

Services regus

Total (3 835) 6 000 2722 (6 268) (37 867)
La ventilation des soldes avec les parties liéeShulécembre 2015 est indiquée ci-

apres, en euros :

Au 31 décembre 2015

Autres dettes

Soldes créanciers

Concept

Services Crédits Intéréts Services

Europermission (entreprise associée) 29 495 2147 (61571)

29 495 2147 (61571)

&
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ANTEVENIO S A

RAPPORT DE GESTION CONSOLIDE CORRESPONDANT A L'EXER CICE
2016

Messieurs les actionnaires,
Exercice 2016
SITUATION DE L'ACTIVITE ET RESULTAT D'ANTEVENIO, S A ET

SOCIETES CONTROLEES AU LONG DE L'EXERCICE CLOS AU 31
DECEMBRE 2016

Chiffre d'affaires et résultats consolidés du group au cours de l'exercice 2016

Les sociétés incluses dans le périmetre de comsiniidau cours de I'année 2016 sont :

*Performance Mamvo, SLU , Consolidées par la métldedéntégration globale

Services de Marketing Manager Marketing Servicdd),Sconsolidée par la
méthode de l'intégration globale

* Antevenio SRL, consolidée par la méthode de l'iratiégn globale

*Antevenio Esp S L U consolidée par la méthodéinteggration globale

e Antevenio France S R L consolidée par la méthadérdégration globale

* Antevenio Publicité S A S U consolidée par la mdthde l'intégration globale

»Caodigo Barras Networks, S L U consolidée par lahoéée de l'intégration globale

&
o antevenio




Comptes annuels consolidés d’Antevenio, S.A., eatsstés controlées— Exercice 2016

e Antevenio, Rich & Reach, S L U consolidée par Etmode de l'intégration globale

* Antevenio Argentine, S R L consolidée par la mdthde l'intégration globale

* Antevenio Mexique, SA de CV consolidée par la mdéhde l'intégration globale

Pendant I'exercice 2016, le chiffre d'affaires catsolidé a été de 25,4 millions d'euros,
soit une baisse de 10 % sur le chiffre d'affai@ssolidé de I'exercice 2015 qui s’élevait
a 23 millions d'euros

Les activités d'édition ont supposé 50 % de I'&étivL'activité de la Technologie et
services associés ont atteint des ventes de 4|®msild'euros, tandis que le Media
Trading a obtenu des ventes de 10,8 millions d&uro

Le chiffre d'affaires net réalisé en dehors depgme s'éléve a 55 contre 57 % en 2015

Les frais d'exploitation, y compris les colts dateeet hormis les amortissements et
dotations & la provision a augmenté de 3 % parora@p'année 2015

Le Résultat attribué au porteur d'instruments duirRaine net de la Société dominante
de l'exercice s'éleve a 2,1 millions d'euros fase B3 millions d'euros de l'exercice
2015 L'EBITDA atteint au long de l'exercice 2016t eéle 3,1 millions d'euros

L'EBITDA de I'année 2015 a été de 2,1 millions cbsu

Les comptes consolidés du groupe Antevenio sordeptés selon la réglementation
comptable internationale IFRS
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Chiffre d'affaires des Sociétés participées du Grque au long de l'exercice
2016

En milliers d’euros

Chiffre d’affaires

Mamvo Performance, S LU

Antevenio, SR L

Marketing Manager de Servicios de Marketing, S L U

Antevenio ESP,SLU

Codigo Barras Networks S L U

Antevenio Argentine SR L

Antevenio France, SR L

Antevenio Publicité SR L

Antevenio Mexico, SAdeCV

Antevenio SA

Antevenio Rich & ReachSLU

3. Faits significatifs au long de I'exercice 2016

En 2016, le Groupe Antevenio a poursuivi la tenda&aida hausse initiée en 2014 et a
dépassé le chiffre d'affaires net atteint en 20&6ea une croissance de 19 %

Au cours de l'année 2016 les investissements etdesgelles activités lancées en 2010
se sont affermies, renforgant la position de lestdprde la société Antevenio sur les
marchés ou elle opere

La société Inversiones y Servicios Publicitariogy ISP), propriétaire au 31 décembre
2015 de 18,68 % du capital social d'Antevenio, Sréprésenté par 785 905 actions de
0,055 euros nominales chacune, a procédé le 3 246 a acheter des actions du
fondateur et conseiller délégué de la société doBmvid Novick, propriétaire de 11,89
% du capital social de la Société, représenté & /1 actions de 0,055 euros
nominales chacune, a un prix de 6 euros par action

&
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Aprés ce changement dans l'actionnariat, la sodBE a lancé une Offre publique
volontaire d’'achat sur le reste des actions deotaé®e, qui s’est soldée par I'acceptation
de 1 360 806 actions a un prix d'achat de 6 eunagune, représentant 32,34 % du
capital social d’Antevenio SA |l est inclus daresd 360 806 actions, celles apportées
par le dirigeant Pablo Pérez Garcia-Villoslada sbaiété Aliada Investment BV a
transféré postérieurement ses actions a la so@é&éet par conséquent la société ISP
aura dorénavant 83,09 % du capital social dedgésoAntevenio S A

PERSPECTIVES

Antevenio fait face en 2017 a une tendance croiesd® son activité au niveau global

Nous attendons que les rythmes de croissancerg@#z2016 soient maintenus sur tous
les marchés ou nous opérons, en disposant de téegesessources, aussi bien

financieres que de produits, pour faire face a ameée 2017 ou la croissance sera
accompagnée de rentabilité Notre forteresse fiamcavec une position de trésorerie
similaire a celle que nous avions au début de #art16, notre diversité de produits et
les investissements réalisés au cours d'exerciéeggents nous font espérer un renfort
de notre leadership et continuer de gagner des ganmnarché

AJOUTS D'IMMOBILISATIONS

Les ajouts aux immobilisations corporelles et ipooelles du groupe Antevenio au long
de I'exercice 2016 correspondent a :

Les incorporations des immobilisations corpore&devent a 87 milliers d'euros en
2016

Les acquisitions d'autres immobilisations incorfeses'élévent a 206 milliers d'euros
en 2016 et sont essentiellement des applicatidosmatiques
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RISQUES

Les principaux risques et incertitudes auxquelgrieupe Antevenio pourrait se voir
confronté sont :

Risque concurrence :

Sur un marché en constante évolution avec desdalcroissance élevés, de nouveaux
acteurs sont entrés au marché espagnol ainsi lggnitdes principaux parmi ceux dans

lesquels Antevenio opére Toutefois, compte tenledpérience de plus de dix ans sur
ce marché, du positionnement et de la visibilit&ndévenio, ainsi que de la qualité de

ses services, nous estimons pouvoir maintenir osgipn de leadership

Risque de dépendance de clients ou de fournisseurs

Le risque de dépendance de clients ou de fournssest limité, car aucun d’eux n'a un
poids significatif dans le chiffre d'affaires deslaciété Antevenio, S A

Parmi les clients se trouvent des agences de m@diasavaillent a leur tour avec de
nombreux annonceurs, ce qui dilue encore le ristpielépendance par rapport a des
clients

En ce qui concerne les fournisseurs de technoltgirsque est faible car les services
fournis par ces entreprises sont également proguzséd’'autres acteurs en concurrence,

qui pourraient donc fournir & Antevenio ces ménegsises

Risque personnes clés

Nous croyons que l'un des principaux actifs d’Aet@e est d’avoir su rassembler une
équipe de personnes et de cadres supérieurs ahéslekm postes stratégiques de la
société
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Risque de traitement de données a caractére persogin

Le groupe Antevenio traite des données a carapgsmnnel afin de préter des services
de merchandising direct a ses clients, en plusaitement de toutes les données utiles
comme il est d'usage dans toute sociéte : surdeaitleurs, les fournisseurs, les clients,
etc

Il est donc tenu de se soumettre notamment & isldéign suivante :

(1) Loi 34/2002 sur les services de la seéciéé l'information et de
commerce électronique

(2) Loi organique 15/1999, du 13 décembna;apos de la Protection des
données a caractére personnel

(3) Décret royal 1720/2007, du 21 décembrertamt adoption du
reglement d’application de la Loi organique 15/1,99913 décembre, sur la
protection des données a caractere personnel

(4) Réglement (UE) 2016/679 du Parlement péea et du Conseil, du
27 avril 2016, en rapport avec la protection dasgees physiques en ce
gui concerne le traitement des données personretlleslibre circulation de

ces données et a travers lequel est dérogé latbeed5/46/CE (Reglement
général a propos de la protection des données)

(5) Loi 7/1998, du 13 avril, a propos des ditans générales de
recrutement

(6) Décret royal législatif 1/2007, du 16 eavbre, par lequel est
approuvé le texte refondu de la Loi générale poar défense des
consommateurs et utilisateurs et autres lois camgatéaires

(7 Loi 29/2009, du 30 décembre, par laquillest modifié le régime
légal de la concurrence déloyale et de la publigdgr I'amélioration de la
protection des consommateurs et des usagers

(8) Loi 34/1988, du 11 novembre, Général delieité

Le traitement de données a caractere personnelldamst de préter des services de
merchandising direct n’est pas exempt de risquésst @ourquoi Antevenio a passeé un

&
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contrat avec la société INT55 afin d’exercer unevaillance permanente de I'évolution
de la |égislation et de I'application de celle-ai pntevenio

Le traitement de données a caractére personnelldamst de préter des services de
merchandising direct n’est pas exempt de risquésst Qourquoi Antevenio a passé un
contrat avec la société INT55 afin d’exercer unevaillance permanente de I'évolution
de la législation et de I'application de celle-ai pntevenio

PERSONNEL

Le nombre moyen des employés du groupe qui étdi78een 2015 a augmenté jusqu’a
187 en 2016

DISTRIBUTION DE CAPITAL

Les actionnaires ayant une participation directendirecte dans le capital social au 31
décembre 2016 sont les suivants :

31/12/2016

N2 acciones | % Participacion

Inversiones y servicios publicitarios, S.A 3.496.008 83,09%
Free-float 404.340 9,61%

Nextstage 307.147 7,30%
Total 4.207.495 100,00%

ACTIONS PROPRES

La société a passé un contrat avec la société iGIhgont dans le but, sans interférer
avec le fonctionnement normal du marché et danstriet respect des reglements
boursiers, de favoriser la liquidité des transaionpliquant des actions et la régularité
des cours, tout en évitant des fluctuations powr acluses différentes des tendances
propres du marché Antevenio, dont les actions ségbciées sur le marché Alternext,
s'est conformée aux réglements de ce marché quanb@érations effectuées dans le
cadre du contrat en question

&
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Informations sur l'autorisation d'acquérir des actions propres

Conformément a ce qui a été disposé aux articlésel4uivants de la Loi des sociétés
de capital, I'Assemblée générale a approuvé leo¥&mbre, a I'unanimité, d'autoriser et
d'habiliter le Conseil d'administration pour que Saciété, directement ou a travers
n'importe laquelle de ses filiales, puisse acquértout moment et autant de fois qu'elle
le considére pertinent, des actions de la Socétigvers tout moyen admis par le Droit,
méme a la charge des bénéfices de I'exercice eig@uves de libre disposition, avec les

conditions suivantes :

(a)Les acquisitions pourront étre réalisées direete par la Société ou
indirectement a travers ses sociétés contrbléesrguies mémes termes de ce
marché

(b)Les acquisitions seront réalisées moyennantogésations d'achat et de vente,
des permutations ou de toute autre permise par la |

(c)La valeur nominale des actions propres acquisestement ou indirectement par
la société, qui s'ajoutera a celles qui sont dégs@dées par la société acquérante
et ses filiales, et le cas échéant, la société immté et ses filiales, ne pourra pas
dépasser dix (10 %) pour cent du capital souscrit

(d)Les acquisitions ne pourront pas étre réalipées un prix supérieur a 15 euros ni
inférieur a 2 euros par action

(e)Cette autorisation est établie pour un délaiimam de dix-huit (18) mois a
compter de la prise de cette décision

(DA conséquence de l'acquisition d'actions, y compelles que la Société ou la
personne agissant en son nom propre mais poumi@teode la Société aurait
acquis préalablement et aurait dans le portefeddl@atrimoine net résultant ne
pourra pas étre inférieur au capital social plus téserves légalement ou
statutairement indisponibles, tout cela d'apreguiea été prévu a la lettre b) de
I'article 146 1 de la Loi des Sociétés de Capital
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Il est fait remarquer expressément que les actamtglises a conséquence de cette
autorisation pourront étre destinées :

()a leur aliénation ou amortissement ;

(iNa l'application des systemes de rétributionisagés a l'alinéa troisieme de la
lettre a) de l'article 146 1 de la Loi des SociédésCapital, ainsi qu'au
développement de programmes encourageant la pattam au capital de la
Société tels que, par exemple, la remise d'actargptions 4 sur les actions,
ou rétributions référencées a la valeur des actmnsautres instruments
analogues, devant é&tre remises directement aux ailteawrs ou
administrateurs de la société ou a conséquencéerlerdice des droits
d'option dont ils pourront étre titulaires ;

(i)a assurer la liquidité de Il'action, moyenndimtermédiation d'un préteur de
service d'investissement par le biais d'un « lidquicbntract » ;

(iv)a l'acquisition d'actions ou participations datautres compagnies, auquel cas la
limite référée a la lettre (c) précédente serainig (&) pour cent

Approbation d'un plan de remise d'action adressé axi conseillers exécutifs et
directifs Délégation de facultés

Messieurs Les actionnaires ont approuvé, a l'uniéhiman plan de remise d'actions,
consistant en la remise gratuite d'actions de @éBoen faveur de certains conseillers
executifs et cadres.

Il a été convenu d'établir pour ce faire les patagsesuivants :

()Le nombre maximal d'actions qui pourra étre eaans la totalité du Plan a son
échéance, sera de cent vingt-cing mille (125 O@€prs a distribuer entre
les bénéficiaires ;

(ila remise aura un caractére gratuit pour lali# des actions remises dans le Plan

(iila valeur de l'action sera celle corresponéaatia valeur de marché le jour de la
remise ;

(iv)Le délai du Plan terminera le 31 aolt 2019

Il a été convenu de méme de déléguer sur le Codsalministration de la Sociéte,
revétu de la capacité expresse de remplacementcalgacités en rapport avec le
développement, la mise en marche, I'exécutionirgerprétation, le cas échéant, des
conditions du plan de rétribution.
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ACTIVITE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMEN T

Pendant I'exercice 2016, plusieurs projets ont@téinués par lesquels il faut souligner

MDirector et sa transformation en plate-forme ssrghannel ainsi que son
développement du systeme Landing optimizer quinup8 la performance des
campagnes de captation.

Mdirector est un outil multicanal réalisé pour ey@odes e-mails, des SMS, pour la
création de landing pages, de social advertisirdegtublicité programmatique Il n'est
pas requis de connaissances techniques et il diemstatistiques en temps réel : celui
qui lit le message, celui qui fait clic, le typedispositif et I'neure, entre autres.

De méme, nous avons terminé le projet TrueTargefineencé en 2014, qui est un
nouveau systeme de publicité numérique personeatlis@yennant des techniques de
machine learning et des algorithmes avancés pduaitement des données.

Finalement, nous avons initié un projet pour lealidepement d'une application pour les
mobiles du portail El viajero Fisgon.
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FORMULATION DES COMPTES ANNUELS CON’SOLIDES ET RAPPORT DE
GESTION CONSOLIDE

En accomplissement de la réglementation commerciale en vigueur, le Conseil
d'Administration d'Antevenio, S A et Sociétés contrdlées rédige les Comptes annuels
consolidés et le Rapport de Gestion consolidé correspondants a l'exercice annuel clos au
31 décembre 2016 et composés des feuilles jointes allant du numéro 1 jusqu'au 81

Madrid, le 29 mars 2017
Le Conseil d'administration
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/ Z /{ "Toshua David Novick David Rodés
{ Président Membre du conseil d’administration

il

M Vincent Bazi
Membre du conseil d’administration
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